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МАКСИМІЗАЦІЯ ВЕЛИЧИНИ ЧИСТОÃО ПÐИБУТКУ 
ТА МІНІМІЗАЦІЯ ВЕЛИЧИНИ ЧИСТОÃО ЗБИТКУ 

ЯК ФАКТОÐИ ПІДВИЩЕННЯ ЕФЕКТИВНОСТІ 
ПÐОЦЕСУ ОПТИМІЗАЦІЇ СТÐУКТУÐИ КАПІТАЛУ 

МАШИНОБУДІВНОÃО ПІДПÐИЄМСТВА

У статті проводиться аналіз впливу різних груп факторів на величину чистого 
прибутку або чистого збитку машинобудівного підприємства для визначення факто-
рів, ступінь впливу яких є найбільшим, у результаті чого збільшення або зменшення ве-
личин визначених факторів сприятиме максимізації величини чистого прибутку або мі-
німізації величини чистого збитку підприємства галузі машинобудування, результатом 
чого стане підвищення ефективності проведення процесу оптимізації структури його 
капіталу.

Кëþ÷îâ³ ñëîâà: ÷иñòий пðиáóòîê, ÷иñòий зáиòîê, ðåãðåñ³йíий àíàë³з, пðîцåñ îпòи-
ì³зàц³ї ñòðóêòóðи êàп³òàëó.

Аêòуàëьí³сòь. Пðîöåñ îïòèì³зàö³ї ñòðóêòóðè êàï³òàлó ìàшèíîбóä³вíîгî 
ï³äïðèєìñòвà є îäíèì з гîлîвíèõ åлåìåíò³в ñèñòåìè óïðàвл³ííя ô³íàí-

ñîвîю ä³яльí³ñòю ñóб’єêòó гîñïîäàðювàííя, ïîêðàщàííя ôóíêö³îíóвàííя яêîї, 
яê íàñл³äîê, зàлåæèòь в³ä ï³äвèщåííя åôåêòèвíîñò³ ïðîвåäåííя öьîгî ïðîöå-
ñó. Зä³йñíåííя ïðîöåñó îïòèì³зàö³ї ñòðóêòóðè êàï³òàлó ï³äïðèєìñòвà гàлóз³ ìà-
шèíîбóäóвàííя, яê ïðàвèлî, в³äбóвàєòьñя зà ïåвíèìè åòàïàìè òà з óðàõóвàííяì 
вïлèвó ïåвíèõ ôàêòîð³в, îäíèì з яêèõ є ÷èñòèй ïðèбóòîê. Нàявí³ñòь вåлè÷è-
íè ÷èñòîгî збèòêó íå ò³льêè вèêлèêàє íåîбõ³äí³ñòь ïðîвåäåííя ïðîöåñó îïòè-
ì³зàö³ї ñòðóêòóðè êàï³òàлó, à òàêîæ зíèæóє йîгî åôåêòèвí³ñòь ïîð³вíяíî з ïðè-
бóòêîвèìè ñóб’єêòàìè гîñïîäàðювàííя гàлóз³ ìàшèíîбóäóвàííя. Тîìó ìàêñè-
ì³зàö³я вåлè÷èíè ÷èñòîгî ïðèбóòêó (зà óìîвè íàявíîñò³ вåлè÷èíè ÷èñòîгî ïðè-
бóòêó) àбî ì³í³ì³зàö³я вåлè÷èíè ÷èñòîгî збèòêó (зà óìîвè íàявíîñò³ вåлè÷èíè 
÷èñ òîгî збèòêó) ñïðèяюòь ï³äвèщåííю åôåêòèвíîñò³ ïðîвåäåííя ïðîöåñó îïòè-
ì³зàö³ї ñòðóêòóðè êàï³òàлó ìàшèíîбóä³вíîгî ï³äïðèєìñòвà.

Оãëÿä ë³òåðàòуðè. Пîсòàíîâêà зàãàëьíîї пðîбëåмè. Пèòàííю ïðîвåäåííя 
ïðîöåñó îïòèì³зàö³ї ñòðóêòóðè êàï³òàлó ï³äïðèєìñòвà ïðèñвя÷åíî äîñòàòíьî вå-
лèêó ê³льê³ñòь íàóêîвèõ ïðàöь ð³зíèõ в÷åíèõ-åêîíîì³ñò³в, òàêèõ яê І.О. Блàíê 
[1], А.А. Вîðîí³í, М.В. Гóбêî, С.П. М³шèí, Д.А. Нîв³êîв [2], С.І. Шåлîбàєв [7], 
В.В. Кîвàлåíêî [5], Р.А. Пîïîв [6] òà ³í. Оäíàê äîñ³ зàлèшàєòьñя íåвèð³шåíèì 
ïèòàííя ï³äвèщåííя åôåêòèвíîñò³ äàíîгî ïðîöåñó ÷åðåз ïîêàзíèê åôåêòèвíîñ-
ò³ ôóíêö³îíóвàííя ï³äïðèєìñòвà – вåлè÷èíó ÷èñòîгî ïðèбóòêó àбî збèòêó (ó вè-
ïàäêó збèòêîвîгî ñóб’єêòó гîñïîäàðювàííя).

Мåòà ³ зàâäàííÿ. Гîлîвíîю ìåòîю ö³єї ñòàòò³ є ï³äвèщåííя åôåêòèвíîñò³ 
ïðîвåäåííя ïðîöåñó îïòèì³зàö³ї ñòðóêòóðè êàï³òàлó ìàшèíîбóä³вíîгî ï³äïðè-
єìñòвà íà îñíîв³ ìàêñèì³зàö³ї вåлè÷èíè ÷èñòîгî ïðèбóòêó àбî ì³í³ì³зàö³ї вåлè-
÷èíè ÷èñòîгî збèòêó зà äîïîìîгîю вèзíà÷åííя ôàêòîð³в, яê³ ñïðàвляюòь íàй-
б³льшèй вïлèв íà öю вåлè÷èíó, òà ñòóïåíя їõ вïлèвó.
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Осíîâíà чàсòèíà. П³äвèщåííя åôåêòèвíîñò³ ïðîвåäåííя ïðîöåñó îïòèì³зà-
ö³ї ñòðóêòóðè êàï³òàлó ìàшèíîбóä³вíîгî ï³äïðèєìñòвà зà äîïîìîгîю ìàêñèì³зà-
ö³ї вåлè÷èíè ÷èñòîгî ïðèбóòêó àбî ì³í³ì³зàö³ї вåлè÷èíè ÷èñòîгî збèòêó є ìîæ-
лèвèì зàвäяêè вèзíà÷åííю гðóïè ïåвíèõ ôàêòîð³в, яê³ ñïðàвляюòь вïлèв íà зà-
зíà÷åí³ вåлè÷èíè. Для вèзíà÷åííя òàêîгî ðîäó ôàêòîð³в бóлî ïðîвåäåíî ðåгðå-
ñ³йíèй àíàл³з íà îñíîв³ вèб³ðêè з 57 ï³äïðèєìñòв гàлóз³ ìàшèíîбóäóвàííя [3], 
[4]. Дî вèб³ðêè бóлî вêлю÷åíî ïðèбóòêîв³ òà збèòêîв³ ñóб’єêòè гîñïîäàðювàí-
íя, à òàêîæ ò³, ïîêàзíèêè ä³яльíîñò³ яêèõ зà 2011 ð. äîð³вíююòь íóлю äля óðàõó-
вàííя ðåàльíîї åêîíîì³÷íîї ñèòóàö³ї, яêà влàñòèвà ö³й гàлóз³. Зíà÷åííяì Х1–Х7 
ó ïåðшîìó вàð³àíò³ ðîзðàõóíêó, íàлåæàòь в³äïîв³äí³ зíà÷åííя ð³зíèõ ñòàòåй вè-
òðàò (ïîäàòîê íà äîäàíó вàðò³ñòь, ñîб³вàðò³ñòь ðåàл³зàö³ї ïðîäóêö³ї, òîвàð³в, ðî-
б³ò, ïîñлóг, àäì³í³ñòðàòèвí³ вèòðàòè, вèòðàòè íà збóò, ³íш³ îïåðàö³йí³ вèòðàòè, 
ô³íàíñîв³ вèòðàòè òà ïîäàòîê íà ïðèбóòîê в³ä звè÷àйíîї ä³яльíîñò³), à в äðóгîìó 
вàð³àíò³ ðîзðàõóíêó зíà÷åííяì Х1–Х12 íàлåæàòь в³äïîв³äí³ зíà÷åííя ñòðóêòóð-
íèõ åлåìåíò³в êàï³òàлó зà 2011 ð. (íåîбîðîòí³ àêòèвè, îбîðîòí³ àêòèвè, îñíîв í³ 
зàñîбè, äåб³òîðñьêà зàбîðгîвàí³ñòь, гðîшîв³ êîшòè, влàñíèй êàï³òàл, äîвгîñòðî-
êîв³ зîбîв’язàííя, ïîòî÷í³ зîбîв’язàííя, êîðîòêîñòðîêîв³ êðåäèòè бàíê³в, êðå-
äèòîðñьêà зàбîðгîвàí³ñòь зà òîвàðè, ðîбîòè, ïîñлóгè, ïîòî÷í³ зîбîв’язàííя зà 
ðîзðàõóíêàìè òà вåлè÷èíà ïàñèв³в). 

У õîä³ äîñл³äæåííя зà äîïîìîгîю ðåгðåñ³йíîгî àíàл³зó з вèб³ðîê бóлè вè-
лó÷åí³ ôàêòîðè, зíà÷åííя яêèõ зà ïîêàзíèêîì Р-зíà÷åííя ïåðåвèщóвàлè 5%, 
îñê³льêè öå îзíà÷àє íåвåлèêèй ð³вåíь вïлèвó öèõ ôàêòîð³в íà вåлè÷èíè ÷è-
ñòîгî ïðèбóòêó àбî ÷èñòîгî збèòêó. Тàê, з вèб³ðîê бóлî вèлó÷åíî òàê³ ôàêòîðè, 
ð³вåíь вïлèвó яêèõ бóв íàйìåíшèì: ô³íàíñîв³ вèòðàòè (97%), íåîбîðîòí³ àê-
òèвè (28), îбîðîòí³ àêòèвè (15), êîðîòêîñòðîêîв³ êðåäèòè бàíê³в (67), ïîòî÷í³ 
зîбîв’язàííя зà ðîзðàõóíêàìè (97) òà îñíîвí³ зàñîбè (5%). 

Зàвäяêè зàñòîñóвàííю òåñòó К³í-Кîíгà бóлî вèä³лåíî òà вèлó÷åíî з вèб³ð-
êè ìàшèíîбóä³вí³ ï³äïðèєìñòвà, ïîêàзíèêè яêèõ íå в³äïîв³äàлè òåñòîвèì зíà-
÷åííяì, à ñàìå ïåðåвèщóвàлè äîïóñòèì³ зíà÷åííя в ìåæàõ в³ä –3 äî 3. Тàê, 
ó ïåðшîìó вàð³àíò³ ðîзðàõóíêó зàлèшèлèñь òàê³ 8 ï³äïðèєìñòв: ПАТ «Дí³-
ïðîвàæìàш», ПАТ «Дîíåöьêèй åлåêòðîòåõí³÷íèй зàвîä», ПАТ «вèðîбíè÷î-
òåõíîлîг³÷íîгî зв’язêó «Уêðвóглåòåлåêîì», ПАТ «Зàïîð³æòðàíñôîðìàòîð», 
ПАТ «Хàðê³вñьêèй åлåêòðîòåõí³÷íèй зàвîä «Уêðåлåêòðîìàш», ПАТ «Елåêòðî-
ìàшèíà», ПАТ «Дí³ïðîвàæïàï³ðìàш ³ì. Аðòåìà» òà ПАТ «Нàóêîвî-äîñл³äíèй 
³ ïðîåêòíî-êîíñòðóêòîðñьêèй ³íñòèòóò àòîìíîгî òà åíåðгåòè÷íîгî íàñîñîбóäó-
вàííя». У äðóгîìó вàð³àíò³ ðîзðàõóíêó зàлèшèлèñь 9 ìàшèíîбóä³вíèõ ï³äïðè-
єìñòв: ПАТ «Дðóæê³вñьêèй ìàшèíîбóä³вíèй зàвîä», ПАТ «Гîðл³вñьêèй ìàшè-
íîбóä³вíèй зàвîä», ПАТ «Кîñòяíòèí³вñьêèй зàвîä вèñîêîвîльòíîї àïàðàòóðè», 
ПАТ «Зàïîð³æòðàíñôîðìàòîð», ПАТ «Лóгàíñьêèй åлåêòðîàïàðàòíèй зàвîä», 
ПАТ «Кèївñьêèй зàвîä ðåлå òà àвòîìàòèêè», ПАТ «Елåêòðîìàшèíà», ПАТ «Кðà-
ìàòîðñьêèй зàвîä вàæêîгî вåðñòàòîбóäóвàííя» òà ПАТ «Дí³ïðîïåòðîвñьêèй 
àгðåгàòíèй зàвîä».

Дîñл³äæåííя ðåгðåñ³йíîї ñòàòèñòèêè ïîêàзàлî, щî ³ñíóє äîñòàòíьî ñèль-
íà зàлåæí³ñòь ì³æ íåзàлåæíèìè зì³ííèìè Х òà зàлåæíîю зì³ííîю Y (вåлè÷èíà 
÷èñòîгî ïðèбóòêó àбî ÷èñòîгî збèòêó) òà вèíèêàє ïðяìà зàлåæí³ñòь ì³æ íèìè в 
îбîõ вàð³àíòàõ ðîзðàõóíêó, îñê³льêè ó ðåзóльòàò³ ðåгðåñ³йíîгî àíàл³зó зà ìåòî-
äîì íàйìåíшèõ êвàäðàò³в ñóìà êвàäðàò³в зàлèшê³в ðåгðåñ³ї äîð³вíює 1. Зàлåæ-
í³ñòь òàêîгî ðîäó íàвåäåíî íèæ÷å ó òàбл. 1 äля îбîõ вàð³àíò³в ðîзðàõóíêó.

З òàбл. 1 вèäíî, щî óñ³ зíà÷åííя ïîêàзíèê³в ðåгðåñ³йíîї ñòàòèñòèêè äля 
вèб³ðîê з 57 óêðàїíñьêèõ ï³äïðèєìñòв гàлóз³ ìàшèíîбóäóвàííя зà вåлè÷èíîю 
÷èñòîгî ïðèбóòêó àбî ÷èñòîгî збèòêó є íàйб³льш îïòèìàльíèìè. Цå ñв³ä÷èòь 
ïðî в³äïîв³äí³ñòь ôàêòîð³в, яê³ зàлèшèлèñь ï³ñля зä³йñíåííя òåñòó íà ïîêàзíèê 
Р-зíà÷åííя, òà ïðî ñèльíó зàлåæí³ñòь ì³æ íèìè ³ зàäàíèì åêîíîì³÷íèì ïîêàз-
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íèêîì (вåлè÷èíîю ÷èñòîгî ïðèбóòêó àбî ÷èñòîгî збèòêó), à òàêîæ ïðî äîñòîв³ð-
í³ñòь ïðîвåäåíîгî ðåгðåñ³йíîгî àíàл³зó.

Таблиця 1
Ðåãðåс³éíà сòàòèсòèêà пðîâåäåííÿ ðåãðåс³éíîãî àíàë³зу äëÿ âèб³ðîê з 57 мàшèíîбуä³âíèх 

п³äпðèємсòâ зà âåëèчèíîю чèсòîãî пðèбуòêу àбî чèсòîãî збèòêу íà îсíîâ³ фàêòîð³â у 
âèãëÿä³ сòàòåé âèòðàò òà сòðуêòуðíèх åëåмåíò³â êàп³òàëу зà 2011 ð.

Ðåãðåс³éíà сòàòèсòèêà

Мíîæèííèй R 1
R-êвàäðàò 1
Нîðìîвàíèй R-êвàäðàò 1

Test-F ñв³ä÷èòь ïðî в³äïîв³äí³ñòь вèêîðèñòàíèõ äàíèõ (íåзàлåæíèõ зì³í-
íèõ) ïðè ïðîвåäåíí³ àíàл³зó ñòîñîвíî Y, îñê³льêè Test – F = 0.

У ðåзóльòàò³ ïðîвåäåíîгî ðåгðåñ³йíîгî àíàл³зó íàìè бóлî вèзíà÷åíî ïåв-
í³ гðóïè вèòðàò (òàбл. 2) òà ñòðóêòóðí³ åлåìåíòè êàï³òàлó (òàбл. 3), вïлèв яêèõ 
є íàйб³льшèì íà îñíîв³ вèб³ðêè з 57 ìàшèíîбóä³вíèõ ï³äïðèєìñòв зà äàíèìè 
2011 ð.

Таблиця 2
Ðåзуëьòàòè ðåãðåс³éíîãî àíàë³зу äëÿ âèзíàчåííÿ сòупåíÿ âпëèâу ð³зíèх ãðуп âèòðàò 
íà фîðмуâàííÿ âåëèчèíè чèсòîãî пðèбуòêу п³äпðèємсòâ ãàëуз³ мàшèíîбуäуâàííÿ

Зì³ííà Кîåô³ö³єíò P-зíà÷åííя

YЧПвèò 1203,72 0,003903978

X1 1,53 0%

X2 –0,28 0%

X3 –1,34 0%

X4 1,13 0%

X5 0,19 0%

X7 3,87 0%

З òàбл. 2 вèäíî, щî íàйб³льшèй вïлèв íà ôîðìóвàííя вåлè÷èíè ÷èñòîгî 
ïðèбóòêó ñóб’єêò³в гîñïîäàðювàííя гàлóз³ ìàшèíîбóäóвàííя (YЧПвèò) ñïðàв-
ляюòь ш³ñòь гðóï вèòðàò, à ñàìå: ïîäàòîê íà äîäàíó вàðò³ñòь (Х1), ñîб³вàðò³ñòь 
ðåàл³зàö³ї ïðîäóêö³ї (òîвàð³в, ðîб³ò, ïîñлóг) (Х2), àäì³í³ñòðàòèвí³ вèòðàòè (Х3), 
вèòðàòè íà збóò (Х4), ³íш³ îïåðàö³йí³ вèòðàòè (Х5) òà ïîäàòîê íà ïðèбóòîê в³ä 
звè÷àйíîї ä³яльíîñò³ (Х7), òîбòî з óñ³õ ñòàòåй вèòðàò, зíèæåííя ñàìå зàзíà÷åíèõ 
шåñòè ïîвèííî в³äбóвàòèñя ó ïåðшó ÷åðгó, îñê³льêè вïлèв ³íшèõ ñòàòåй вèòðàò 
(зà ðåзóльòàòàìè ðåгðåñ³йíîгî àíàл³зó) є íåñóòòєвèì. З òàбл. 2 вèäíî, щî íàй-
б³льшèй íåгàòèвíèй вïлèв íà вåлè÷èíó ÷èñòîгî ïðèбóòêó ñïðàвляюòь лèшå äвà 
ôàêòîðè Х2 (ñîб³вàðò³ñòь ðåàл³зàö³ї ïðîäóêö³ї (òîвàð³в, ðîб³ò, ïîñлóг) òà Х3 (àäì³-
í³ñòðàòèвí³ вèòðàòè), ïðè÷îìó ñòóï³íь вïлèвó îñòàííьîгî є íàйб³льшèì, òîбòî 
зíèæåííя öèõ ñòàòåй вèòðàò є îбîв’язêîвèì äля ìàшèíîбóä³вíîгî ï³äïðèєìñòвà 
ó ðàз³ ïðîвåäåííя ïðîöåñó îïòèì³зàö³ї ñòðóêòóðè êàï³òàлó. 

З òàбл. 3 вèäíî, щî з óñ³õ ñòðóêòóðíèõ åлåìåíò³в êàï³òàлó (íåîбîðîòí³ àêòè-
вè, îбîðîòí³ àêòèвè, îñíîвí³ зàñîбè, äåб³òîðñьêà зàбîðгîвàí³ñòь, гðîшîв³ êîш-
òè, влàñíèй êàï³òàл, äîвгîñòðîêîв³ зîбîв’язàííя, ïîòî÷í³ зîбîв’язàííя, êîðîò-
êîñòðîêîв³ êðåäèòè бàíê³в, êðåäèòîðñьêà зàбîðгîвàí³ñòь зà òîвàðè (ðîбîòè, ïî-
ñлóгè), ïîòî÷í³ зîбîв’язàííя зà ðîзðàõóíêàìè òà ñóêóïíà вåлè÷èíà êàï³òàлó) 
ò³льêè ñ³ì ñïðàвляюòь íàйб³льшèй вïлèв íà вåлè÷èíó ÷èñòîгî ïðèбóòêó ìà-
шèíîбóä³вíîгî ï³äïðèєìñòвà, à ñàìå: äåб³òîðñьêà зàбîðгîвàí³ñòь (Х4), гðîшî-
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в³ êîшòè (Х5), влàñíèй êàï³òàл (Х6), äîвгîñòðîêîв³ зîбîв’язàííя (Х7), ïîòî÷í³ 
зîбîв’язàííя (Х8), êðåäèòîðñьêà зàбîðгîвàí³ñòь зà òîвàðè, ðîбîòè, ïîñлóгè (Х10) 
òà ñóêóïíà вåлè÷èíà êàï³òàлó àбî ïàñèвè (Х12), ïðè÷îìó вïлèв îñòàíí³õ äвîõ 
ñêлàäîвèõ êàï³òàлó є íàйб³льш íåгàòèвíèì ïîð³вíяíî з ³íшèìè, ñåðåä яêèõ 
íàйб³льш íåгàòèвíèй ñòóï³íь вïлèвó íàлåæèòь ôàêòîðó Х12 (ñóêóïí³й вåлè÷è-
í³ êàï³òàлó àбî ïàñèвàì). Цå îзíà÷àє, щî îêðåìî ñêлàäîв³ ïàñèв³в ìàшèíîбó-
ä³вíîгî ï³äïðèєìñòвà íå ñïðàвляюòь òàêîгî зíà÷íîгî íåгàòèвíîгî вïлèвó íà вå-
лè÷èíó ÷èñòîгî ïðèбóòêó, яê ó ñóêóïíîñò³. Тîбòî äля зб³льшåííя вåлè÷èíè ÷è-
ñòîгî ïðèбóòêó ï³äïðèєìñòв гàлóз³ ìàшèíîбóäóвàííя ïîòð³бíî, ó ïåðшó ÷åðгó, 
зìåíшóвàòè ñóêóïíó вåлè÷èíó êàï³òàлó òà вåлè÷èíó êðåäèòîðñьêîї зàбîðгîвà-
íîñò³ зà òîвàðè, ðîбîòè, ïîñлóгè, òà, íàвïàêè, зб³льшóвàòè вåлè÷èíè гðîшîвèõ 
êîшò³в òà влàñíîгî êàï³òàлó. Сïèðàю÷èñь íà ðåзóльòàòè ïðîвåäåíîгî ðåгðåñ³й-
íîгî àíàл³зó (òàбл. 3), зàзíà÷èìî, щî зб³льшåííя òàêèõ вåлè÷èí, яê äåб³òîðñьêà 
зàбîðгîвàí³ñòь, äîвгîñòðîêîв³ òà ïîòî÷í³ зîбîв’язàííя òåæ ñïðèяòèìå зб³льшåí-
íю вåлè÷èíè ÷èñòîгî ïðèбóòêó ìàшèíîбóä³вíîгî ï³äïðèєìñòвà, îäíàê, ïîòð³б-
íî óðàõîвóвàòè òîй ôàêò, щî їõ зб³льшåííя òàêîæ ìîæå íåгàòèвíî вïлèíóòè íà 
ô³íàíñîвèй ñòàí ñóб’єêòà гîñïîäàðювàííя гàлóз³ ìàшèíîбóäóвàííя, щî íå вè-
êлèêàє íåîбõ³äíîñò³ ó зä³йñíåíí³ зàзíà÷åíîї îïåðàö³ї. Тàêîæ òðåбà в³äзíà÷èòè, щî 
ôàêòîð Х6 (влàñíèй êàï³òàл) ìàє îäíàêîвó зà ìîäóлåì ñòóï³íь вïлèвó ³з ôàêòî-
ðîì Х12 (ñóêóïíà вåлè÷èíà êàï³òàлó àбî ïàñèвè), щî îзíà÷àє òå, щî íåгàòèвíèй 
зíà÷íèй вïлèв ñóêóïíîї вåлè÷èíè äæåðåл êîшò³в ìàшèíîбóä³вíîгî ï³äïðèєì-
ñòвà ïîвèíåí ïîглèíàòèñя в³äïîв³äíèì ïîзèòèвíèì вïлèвîì вåлè÷èíè влàñíî-
гî êàï³òàлó, òîìó íàявí³ñòь зàíàäòî ìàлîї вåлè÷èíè влàñíèõ êîшò³в (ïîð³вíяíî з 
³íшèìè ñêлàäîвèìè êàï³òàлó) íå зìîæå êîìïåíñóвàòè íåгàòèвíèй вïлèв ñóêóï-
íîї вåлè÷èíè êàï³òàлó, щî ïðèзвåäå äî зìåíшåííя вåлè÷èíè ÷èñòîгî ïðèбóòêó. 
Тîìó äля ï³äвèщåííя åôåêòèвíîñò³ ïðîвåäåííя ïðîöåñó îïòèì³зàö³ї ñòðóêòóðè 
êàï³òàлó ìàшèíîбóä³вíîгî ï³äïðèєìñòвà ïîòð³бíå îбîв’язêîвî зб³льшåííя вå-
лè÷èí гðîшîвèõ êîшò³в òà влàñíîгî êàï³òàлó, à òàêîæ зìåíшåííя вåлè÷èí êðå-
äèòîðñьêîї зàбîðгîвàíîñò³ зà òîвàðè, ðîбîòè, ïîñлóгè òà ñóêóïíîї вåлè÷èíè êà-
ï³òàлó зà ðàõóíîê зìåíшåííя вåлè÷èí äîвгîñòðîêîвèõ òà ïîòî÷íèõ зîбîв’язàíь.

Таблиця 3
Ðåзуëьòàòè ðåãðåс³éíîãî àíàë³зу äëÿ âèзíàчåííÿ сòупåíÿ âпëèâу сòðуêòуðíèх åëåмåíò³â 

êàп³òàëу íà âåëèчèíу чèсòîãî пðèбуòêу п³äпðèємсòâ ãàëуз³ мàшèíîбуäуâàííÿ

Зì³ííà Кîåô³ö³єíò P-зíà÷åííя

YЧП –676,82 0,009722439

X4 0,14 0%

X5 1,86 0%

X6 2,88 0%

X7 2,87 0%

X8 2,98 0%

X10 –0,22 0%

X12 –2,88 0%

Вèсíîâêè. Тàêèì ÷èíîì, íà îñíîв³ ïðîвåäåíîгî äîñл³äæåííя ìîæлèвî зðî-
бèòè òàê³ вèñíîвêè. П³äвèщåííю åôåêòèвíîñò³ ïðîвåäåííя ïðîöåñó îïòèì³зàö³ї 
ñòðóêòóðè êàï³òàлó ìàшèíîбóä³вíîгî ï³äïðèєìñòвà ñïðèяюòь ìàêñèì³зàö³я вå-
лè÷èíè ÷èñòîгî ïðèбóòêó àбî ì³í³ì³зàö³я вåлè÷èíè ÷èñòîгî збèòêó, äля ÷îгî ïî-
вèíí³ вðàõîвóвàòèñя ïåвí³ ôàêòîðè, яê³ ñïðàвляюòь íàйб³льшèй вïлèв íà ö³ вå-
лè÷èíè, вèзíà÷åííя яêèõ òà ñòóïåíя їõ вïлèвó є ìîæлèвèì зàвäяêè зä³йñíåííю 
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ðåгðåñ³йíîгî àíàл³зó íà îñíîв³ вèб³ðêè ³з ñóб’єêò³в гîñïîäàðювàííя гàлóз³ ìà-
шèíîбóäóвàííя. Зà ðåзóльòàòàìè ïðîвåäåíîгî ðåгðåñ³йíîгî àíàл³зó íàйб³льшèй 
вïлèв íà ôîðìóвàííя вåлè÷èíè ÷èñòîгî ïðèбóòêó àбî ÷èñòîгî збèòêó ñïðàвля-
юòь òàê³ ôàêòîðè: ïîäàòîê íà äîäàíó вàðò³ñòь, ñîб³вàðò³ñòь ðåàл³зàö³ї ïðîäóê-
ö³ї (òîвàð³в, ðîб³ò, ïîñлóг), àäì³í³ñòðàòèвí³ вèòðàòè, вèòðàòè íà збóò, ³íш³ îïå-
ðàö³йí³ вèòðàòè, ïîäàòîê íà ïðèбóòîê в³ä звè÷àйíîї ä³яльíîñò³, äåб³òîðñьêà зà-
бîðгîвàí³ñòь, гðîшîв³ êîшòè, влàñíèй êàï³òàл, äîвгîñòðîêîв³ зîбîв’язàííя, ïî-
òî÷í³ зîбîв’язàííя, êðåäèòîðñьêà зàбîðгîвàí³ñòь зà òîвàðè, ðîбîòè, ïîñлóгè òà 
ñóêóïíà вåлè÷èíà êàï³òàлó àбî ïàñèвè. В³äïîв³äíî, äля ìàêñèì³зàö³ї вåлè÷èíè 
÷èñòîгî ïðèбóòêó àбî äля ì³í³ì³зàö³ї вåлè÷èíè ÷èñòîгî збèòêó òà, яê íàñл³äîê, 
äля ï³äвèщåííя åôåêòèвíîñò³ ïðîвåäåííя ïðîöåñó îïòèì³зàö³ї ñòðóêòóðè êàï³-
òàлó ìàшèíîбóä³вíîгî ï³äïðèєìñòвà ïîòð³бíå зíèæåííя ñîб³вàðòîñò³ ðåàл³зà-
ö³ї ïðîäóêö³ї (òîвàð³в, ðîб³ò, ïîñлóг), àäì³í³ñòðàòèвíèõ вèòðàò, зб³льшåííя вå-
лè÷èí гðîшîвèõ êîшò³в òà влàñíîгî êàï³òàлó, à òàêîæ зìåíшåííя вåлè÷èí êðå-
äèòîðñьêîї зàбîðгîвàíîñò³ зà òîвàðè, ðîбîòè, ïîñлóгè òà ñóêóïíîї вåлè÷èíè êà-
ï³òàлó зà ðàõóíîê зìåíшåííя вåлè÷èí äîвгîñòðîêîвèõ òà ïîòî÷íèõ зîбîв’язàíь, 
îñê³льêè ñòóï³íь вïлèвó зàзíà÷åíèõ ôàêòîð³в є íàйб³льшèì.
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В статье проводится анализ влияния групп факторов на величину чистой прибыли 
или чистого убытка машиностроительного предприятия для определения факторов, 
степень влияния которых является наибольшей, в результате чего увеличение или умень-
шение величины выделенных факторов будет способствовать максимизации величины 
чистой прибыли или минимизации величины чистого убытка предприятия отрасли ма-
шиностроения, результатом чего станет повышение эффективности проведения про-
цесса оптимизации структуры его капитала.

Кëþ÷åâыå ñëîâà: ÷иñòàя пðиáыëü, ÷иñòый óáыòîê, ðåãðåññиîííый àíàëиз, пðîцåññ 
îпòиìизàции ñòðóêòóðы êàпиòàëà.

The analysis of influence of different group of factors on the amount of machinery building 
enterprise net income or net loss for determining the factors, which have the largest degree of 
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influence, and increasing or decreasing the amount of which will help to maximize the amount 
of machinery building enterprise net income or to minimize the amount of its net loss, and as 
a result it will be an increasing of efficiency of the process of its capital structure optimization, 
is examined in the article.

Key words: net income, net loss, the regression analysis, the process of capital structure 
optimization.
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