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ОЦІНКА ЕКОНОМІЧНИХ ÐЕЗУЛЬТАТІВ ДІЯЛЬНОСТІ 
ПІДПÐИЄМСТВА З УÐАХУВАННЯМ ПОКАЗНИКА 

«ДЕФІЦИТ АКТИВІВ»

У зв’язку з тим, що не може бути ефекту заміщення більш ліквідних активів менш 
ліквідними, оскільки не можуть менш ліквідні активи погашати термінові зобов’язання, 
запропоновано методику виявлення активів, яких не достатньо для досягнення балан-
сом ліквідності і підприємством платоспроможності. Розглянуто порядок визначення 
розміру фінансових ресурсів, необхідних для забезпечення суб’єкта господарювання цими 
активами.

Кëþ÷îâ³ ñëîâà: ñòóпåí³ ë³êâ³äíîñò³ àêòиâ³â, òåðì³íîâ³ñòü пîãàшåííя зîáîâ’язàíü, 
äåô³циò àêòиâ³â, íàäëишîê àêòиâ³â, êîðиãóâàííя äåô³циòó àêòиâ³â, êîåô³ц³єíòи пðи-
âåäåííя àêòиâ³â, пîêðàщàííя ô³íàíñîâîãî ñòàíó.

Всòуп. У ïðàö³ [1] ïðîïîíóєòьñя вèì³ðювàòè ô³íàíñîв³ ïîêàзíèêè ó вàð-
ò³ñíèõ îäèíèöяõ òà ðîзðàõîвóвàòè íîвèй ïîêàзíèê – «зàïàñ влàñíî-

гî êàï³òàлó». Нà íàш ïîгляä, ìåòîäèêà вèзíà÷åííя íåñòà÷³ àêòèв³в зà äîïîìî-
гîю ïîêàзíèêà зàïàñó влàñíîгî êàï³òàлó зàñлóгîвóє íà óвàгó, îñê³льêè äàє ìîæ-
лèв³ñòь зà äîïîìîгîю ³íòåгðàльíîгî ïîêàзíèêà ïðîвåñòè êîìïлåêñíó вàðò³ñíó 
îö³íêó ô³íàíñîвîгî ñòàíó òà ä³àгíîñòèêó êðèзîвîгî ñòàíó íà ï³äïðèєìñòвàõ.

Алå öю ìåòîäèêó íå ìîæíà ввàæàòè бåзäîгàííîю, вîíà ïîòðåбóє ïåвíîгî 
óäîñêîíàлåííя. У ïðàö³ [2] ïðîïîíóєòьñя ðîзгляäàòè àêòèвè íå в зàгàльíîìó вè-
ðàæåíí³, à îêðåìî зà їõ вèäàìè зà ñòóïåíåì л³êв³äíîñò³.

Мè ввàæàєìî, щî íå ìîæå бóòè åôåêòó зàì³щåííя б³льш л³êв³äíèõ àêòèв³в 
ìåíш л³êв³äíèìè, îñê³льêè íå ìîæóòь ìåíш л³êв³äí³ àêòèвè ïîгàшàòè òåðì³íî-
в³ зîбîв’язàííя.

Пîсòàíîâêà зàâäàííÿ. З ìåòîю вèзíà÷åííя íàäлèшêó àêòèв³в, íà ðîзì³ð 
яêèõ ìîæíà зìåíшèòè влàñí³ àêòèвè ï³äïðèєìñòвà, щîб åêîíîì³÷íèй ñòàí íå 
ïîг³ðшèвñя äî êðèзîвîгî, à в ðàз³ äåô³öèòó àêòèв³в – вåлè÷èíè, íà яêó ïîòð³бíî 
зб³льшèòè влàñí³ àêòèвè ï³äïðèєìñòвà äля òîгî, щîб зíà÷åííя ô³íàíñîвèõ êîå-
ô³ö³єíò³в, щî вèêîðèñòîвóюòьñя ï³ä ÷àñ ä³àгíîñòèêè, äîð³вíювàлè íîðìàòèвíèì 
зíà÷åííяì, ïðîïîíóєòьñя äîñл³äæóвàòè àêòèвè ï³äïðèєìñòвà, згðóïîвàí³ зà ñòó-
ïåíåì л³êв³äíîñò³ (òîбòî зà ìîæлèв³ñòю îбåðòàííя в гðîшîв³ êîшòè), ïîð³вíяíî 
³з зîбîв’язàííяìè, згðóïîвàíèìè зà òåðì³íîв³ñòю їõ ïîгàшåííя.

Оòæå, äîö³льíî вèявèòè, яêèõ àêòèв³в íå вèñòà÷àє äля äîñягíåííя бàлàí-
ñîì л³êв³äíîñò³ ³ ï³äïðèєìñòвîì ïлàòîñïðîìîæíîñò³, òà вèзíà÷èòè, ñê³льêè ïî-
òð³бíî êîшò³в äля зàбåзïå÷åííя ñóб’єêòà гîñïîäàðювàííя öèìè àêòèвàìè.

Ðåзуëьòàòè äîсë³äжåííÿ. П³ä ÷àñ äîñл³äæåííя àêòèв³в ï³äïðèєìñòвà, 
згðóïîвàíèõ в³ä íàйб³льш л³êв³äíèõ äî вàæêî ðåàл³зîвàíèõ, ïîð³вíяíî ³з 
зîбîв’язàííяìè, згðóïîвàíèìè зà òåðì³íîв³ñòю їõ ïîгàшåííя, íåäîö³льíî вèêî-
ðèñòîвóвàòè зàгàльí³ êîåô³ö³єíòè л³êв³äíîñò³, îñê³льêè êîæåí êîåô³ö³єíò ïîêà-
зóє, яêîю ì³ðîю вñ³ ïîòî÷í³ зîбîв’язàííя ìîæóòь бóòè ïîгàшåí³ зà ðàõóíîê îбî-
ðîòíèõ àêòèв³в ð³зíîгî ñòóïåíя л³êв³äíîñò³.
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Тàêèì ÷èíîì, íåîбõ³äíî вèêîðèñòîвóвàòè íå зàгàльí³ êîåô³ö³єíòè л³êв³ä-
íîñò³, à вñòàíîвèòè íîðìàòèв äля êîæíîї гðóïè îêðåìî. З ö³єю ìåòîю в ïðàö³ 
[3] ïðîïîíóєòьñя зàñòîñîвóвàòè óòî÷íåí³ êîåô³ö³єíòè щîäî îö³íêè л³êв³äíîñò³ 
бàлàíñó, яê³ õàðàêòåðèзóюòь ìîæлèв³ñòь ï³äïðèєìñòвà ñвîє÷àñíî ðîзðàõîвóвàòè-
ñя зà ô³íàíñîвèìè зîбîв’язàííяìè, щî ìàюòь ð³зíó òåðì³íîв³ñòь ïîгàшåííя зà 
ðàõóíîê îбîðîòíèõ àêòèв³в ð³зíîгî ðîäó л³êв³äíîñò³. Оñê³льêè ï³äïðèєìñòвà ìî-
æóòь ìàòè зíà÷åííя êîåô³ö³єíò³в яê íèæ÷³ зà íîðìàòèв, òàê ³ вèщ³, òî зàïðîïî-
íîвàíî ðîзгляäàòè òó вåлè÷èíó, яêó ïîòð³бíî äîäàòè äля äîñягíåííя êîåô³ö³єí-
òîì íîðìàòèвíîгî зíà÷åííя, яê äåô³öèò, à òó вåлè÷èíó, íà яêó êîåô³ö³єíò ïåðå-
вèщóє íîðìàòèвíå зíà÷åííя, яê íàäлèшîê.

П³ä ÷àñ вèзíà÷åííя зàгàльíîї ñóìè äåô³öèòó (íàäлèшêó) àêòèв³в ï³äïðèєì-
ñòвà íåîбõ³äíî вðàõîвóвàòè òàêå:

1. Аêòèвè äîñл³äæóюòьñя ó ïîñл³äîвíîñò³ ñïàäàííя л³êв³äíîñò³ àêòèв³в, 
òîбòî в³ä íàйб³льш л³êв³äíèõ äî вàæêî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в.

2. Дåô³öèò íàйб³льш л³êв³äíèõ àêòèв³в íå ïîêðèвàєòьñя íàäлèшêîì àêòè-
в³в æîäíîї гðóïè л³êв³äíèõ àêòèв³в ï³äïðèєìñòвà.

3. Дåô³öèò л³êв³äíèõ àêòèв³в гðóïè Аn ïîêðèвàєòьñя зà ðàõóíîê íàäлèшêó 
л³êв³äíèõ àêòèв³в гðóïè Аn–1 äî äîñягíåííя íàäлèшêó л³êв³äíèõ àêòèв³в íîðìà-
òèвíîгî зíà÷åííя гðóïè.

4. Дåô³öèò швèäêî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в ìîæå ïîêðèвàòèñя лèшå зà ðàõó-
íîê íàäлèшêó íàйб³льш л³êв³äíèõ àêòèв³в.

5. Дåô³öèò ïîв³льíî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в ìîæå ïîêðèвàòèñя зà ðàõóíîê: 
íàäлèшêó íàйб³льш л³êв³äíèõ àêòèв³в; íàäлèшêó швèäêî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в; 
íàäлèшêó íàйб³льш л³êв³äíèõ òà швèäêî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в.

6. Дåô³öèò вàæêî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в ìîæå ïîêðèвàòèñя зà ðàõóíîê: íàä-
лèшêó íàйб³льш л³êв³äíèõ àêòèв³в; íàäлèшêó швèäêî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в; 
íàäлèшêó ïîв³льíî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в; íàäлèшêó íàйб³льш л³êв³äíèõ, швèä-
êî ðåàл³зîвàíèõ ³ ïîв³льíî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в; íàäлèшêó швèäêî ðåàл³зîвàíèõ 
³ ïîв³льíî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в.

Сèòóàö³ї, щî ìîæóòь ñêлàñòèñя íà ï³äïðèєìñòв³ ï³ä ÷àñ вèзíà÷åííя äåô³-
öèòó (íàäлèшêó) л³êв³äíèõ àêòèв³в óзàгàльíåíî в ìàòðèö³ ìîæлèвèõ ñèòóàö³й 
(òàбл. 1).

Таблиця 1
Мàòðèöÿ мîжëèâèх сèòуàö³é, щî мîжуòь сêëàсòèсÿ 

п³ä чàс âèзíàчåííÿ äåф³öèòу (íàäëèшêу) ë³êâ³äíèх àêòèâ³â

Дåô³öèò (íàäлèшîê) 
àêòèв³в в³äïîв³äíîї гðóïè 

л³êв³äíîñò³

Мîæлèв³ ñèòóàö³ї

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16

∆А1 + + + + + + + + – – – – – – – –

∆А2 + + + – – – + – + – – – + – + +

∆А3 + + – – + – – + + + – – – + + –

∆А4 + – – – + + + – + + + – – – – +

Умовні позначення:
∆А1 – íàйб³льш л³êв³äí³ àêòèвè; ∆А2 – швèäêî ðåàл³зîвàí³ àêòèвè; ∆А3 – ïîв³льíî 

ðåàл³зîвàí³ àêòèвè; ∆А4 – вàæêî ðåàл³зîвàí³ àêòèвè; «+» – íàäлèшîê л³êв³äíèõ àêòèв³в; 
«–» – äåô³öèò л³êв³äíèõ àêòèв³в.

Пðîàíàл³зóєìî êîæíó ³з ñèòóàö³й, щî ìîæóòь ñêлàñòèñя ï³ä ÷àñ вèзíà÷åííя 
äåô³öèòó àбî íàäлèшêó л³êв³äíèõ àêòèв³в íà ï³äïðèєìñòв³.

Сèòуàö³ÿ 1. Ця ñèòóàö³я ñв³ä÷èòь ïðî òå, щî íà ï³äïðèєìñòв³ ³ñíóє íàäлè-
шîê вñ³õ гðóï л³êв³äíèõ àêòèв³в ï³äïðèєìñòвà, îòæå, бàлàíñ ï³äïðèєìñòвà л³ê-
в³äíèй, ï³äïðèєìñòвî ïлàòîñïðîìîæíå, òîбòî ïåðåбóвàє в ñò³йêîìó êîðîòêî- òà 
äîвгîñòðîêîвîìó ô³íàíñîвîìó ñòàí³.
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Сèòуàö³ÿ 2. Ця ñèòóàö³я ñв³ä÷èòь ïðî òå, щî íà ï³äïðèєìñòв³ ³ñíóє äåô³öèò 
ò³льêè вàæêî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в, щî ìîæå бóòè ïîгàшåíèй зà ðàõóíîê íàä-
лèшêó íàйб³льш л³êв³äíèõ, швèäêî ðåàл³зîвàíèõ ³ ïîв³льíî ðåàл³зîвàíèõ àêòè-
в³в. 

Кîðèгóвàííя äåô³öèòó вàæêî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в ó öьîìó вèïàäêó зä³й-
ñíюєòьñя òàêèì ÷èíîì:

1. Вèзíà÷àєòьñя зàгàльíà ñóìà íàäлèшêó л³êв³äíèõ àêòèв³в:

1 2 3.наА А А А∆ = ∆ + ∆ + ∆

2. Кîðèгóєòьñя äåô³öèò вàæêî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в íà íàäлèшîê л³êв³äíèõ 
àêòèв³в:

4 4
4

4

, 0;

0, 0.
на на

на

А при АА А
А

при А А

∆ − ∆ − <∆ ∆′∆ = 
∆ − ≥∆

Сèòуàö³ÿ 3. Ця ñèòóàö³я ñв³ä÷èòь ïðî òå, щî íà ï³äïðèєìñòв³ ³ñíóє äåô³-
öèò ïîв³льíî ðåàл³зîвàíèõ ³ вàæêî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в. Оñê³льêè àêòèвè äîñл³-
äæóюòьñя ó ïîñл³äîвíîñò³ ñïàäàííя л³êв³äíîñò³, òî в öьîìó вèïàäêó íåîбõ³äíî 
ñïî÷àòêó ïîгàñèòè äåô³öèò ïîв³льíî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в зà ðàõóíîê íàäлèшêó 
íàйб³льш л³êв³äíèõ òà швèäêî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в, à ïîò³ì, зà óìîвè íàявíîñò³ 
ñêîðèгîвàíîгî íàäлèшêó àêòèв³в, ïîгàñèòè äåô³öèò вàæêî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в.

Кîðèгóвàííя äåô³öèòó àêòèв³в ó öьîìó вèïàäêó зä³йñíюєòьñя òàêèì ÷èíîì:
1. Вèзíà÷àєòьñя зàгàльíà ñóìà íàäлèшêó л³êв³äíèõ àêòèв³в:

1 2.наА А А∆ = ∆ + ∆

2. Кîðèгóєòьñя äåô³öèò ïîв³льíî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в íà íàäлèшîê л³êв³ä-
íèõ àêòèв³в:

3 3
3

3

, 0;

0, 0.
на на

на

А при АА А
А

при А А

∆ − ∆ − <∆ ∆′∆ = 
∆ − ≥∆

3. Вèзíà÷àєòьñя ñêîðèгîвàíèй ðîзì³ð íàäлèшêó л³êв³äíèõ àêòèв³в íà äåô³-
öèò ïîв³льíî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в:

3 3

3

, 0;

0, 0.
на на

на
на

А при АА А
А

при А А

∆ − ∆ − >∆ ∆′∆ = 
∆ − ≤∆

4. Кîðèгóєòьñя äåô³öèò вàæêî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в íà ñêîðèгîвàíèй ðîз-
ì³ð íàäлèшêó л³êв³äíèõ àêòèв³в:

4 4
4

4

, 0;

0, 0.

на на

на

А при АА А
А

при А А

 ′ ′∆ − ∆ − <∆ ∆′∆ = 
′ ∆ − ≥∆

Сèòуàö³ÿ 4. Ця ñèòóàö³я ñв³ä÷èòь ïðî òå, щî íà ï³äïðèєìñòв³ ³ñíóє äåô³öèò 
швèäêî ðåàл³зîвàíèõ, ïîв³льíî ðåàл³зîвàíèõ ³ вàæêî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в. У 
öьîìó вèïàäêó íåîбõ³äíî зà ðàõóíîê íàäлèшêó íàйб³льш л³êв³äíèõ àêòèв³в ïî-
гàñèòè äåô³öèò швèäêî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в, ïîò³ì ïîв³льíî ðåàл³зîвàíèõ àêòè-
в³в ³ в îñòàííю ÷åðгó – вàæêî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в. 

Кîðèгóвàííя äåô³öèòó àêòèв³в ó öьîìó вèïàäêó зä³йñíюєòьñя òàêèì ÷èíîì:
1. Кîðèгóєòьñя ðîзì³ð äåô³öèòó швèäêî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в íà íàäлèшîê 

íàйб³льш л³êв³äíèõ àêòèв³в:

1 12 2
2

1 2

, 0;

0, 0.

А при АА А
А

при А А

∆ − ∆ − <∆ ∆′∆ = 
∆ − ≥∆
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2. Вèзíà÷àєòьñя ñêîðèгîвàíèй ðîзì³ð íàäлèшêó íàйб³льш л³êв³äíèõ àêòè-
в³в íà äåô³öèò швèäêî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в:

1 12 2
1

1 2

, 0;

0, 0.

А при АА А
А

при А А

∆ − ∆ − >∆ ∆′∆ = 
∆ − ≤∆

3. Кîðèгóєòьñя ðîзì³ð äåô³öèòó ïîв³льíî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в íà ñêîðèгî-
вàíèй ðîзì³ð íàäлèшêó íàйб³льш л³êв³äíèõ àêòèв³в:

1 13 3
3

1 3

, 0;

0, 0.

А при АА А
А

при А А

 ′ ′∆ − ∆ − <∆ ∆′∆ = 
′ ∆ − ≥∆

4. Вèзíà÷àєòьñя ñêîðèгîвàíèй ðîзì³ð íàäлèшêó íàйб³льш л³êв³äíèõ àêòè-
в³в íà äåô³öèò ïîв³льíî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в:

1 13 3
1

1 3

, 0;

0, 0.

А при АА А
А

при А А

 ′ ′∆ − ∆ − >∆ ∆′′∆ = 
′ ∆ − ≤∆

5. Кîðèгóєòьñя ðîзì³ð äåô³öèòó вàæêî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в íà ñêîðèгîвà-
íèй ðîзì³ð íàäлèшêó íàйб³льш л³êв³äíèõ àêòèв³в:

1 14 4
4

1 4

, 0;

0, 0.

А при АА А
А

при А А

 ′′ ′′∆ − ∆ − <∆ ∆′∆ = 
′′ ∆ − ≥∆

Сèòуàö³ÿ 5. Ця ñèòóàö³я ñв³ä÷èòь ïðî òå, щî íà ï³äïðèєìñòв³ ³ñíóє äåô³öèò 
ò³льêè швèäêî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в, ïîгàñèòè яêèй ìîæлèвî зà ðàõóíîê íàä-
лèшêó íàйб³льш л³êв³äíèõ àêòèв³в.

Кîðèгóвàííя äåô³öèòó швèäêî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в ó öьîìó вèïàäêó зä³й-
ñíюєòьñя òàêèì ÷èíîì:

1 12 2
2

1 2

, 0;

0, 0.

А при АА А
А

при А А

∆ − ∆ − <∆ ∆′∆ = 
∆ − ≥∆

Сèòуàö³ÿ 6. Ця ñèòóàö³я ñв³ä÷èòь ïðî òå, щî íà ï³äïðèєìñòв³ ³ñíóє äåô³öèò 
швèäêî ðåàл³зîвàíèõ ³ ïîв³льíî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в. У öьîìó вèïàäêó íåîбõ³ä-
íî зà ðàõóíîê íàäлèшêó íàйб³льш л³êв³äíèõ àêòèв³в ïîгàñèòè äåô³öèò швèäêî 
ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в, à ïîò³ì ïîв³льíî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в.

Кîðèгóвàííя äåô³öèòó àêòèв³в ó öьîìó вèïàäêó зä³йñíюєòьñя òàêèì ÷èíîì:
1. Кîðèгóєòьñя ðîзì³ð äåô³öèòó швèäêî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в íà íàäлèшîê 

íàйб³льш л³êв³äíèõ àêòèв³в:

1 12 2
2

1 2

, 0;

0, 0.

А при АА А
А

при А А

∆ − ∆ − <∆ ∆′∆ = 
∆ − ≥∆

2. Вèзíà÷àєòьñя ñêîðèгîвàíèй ðîзì³ð íàäлèшêó íàйб³льш л³êв³äíèõ àêòè-
в³в íà äåô³öèò швèäêî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в:

1 12 2
1

1 2

, 0;

0, 0.

А при АА А
А

при А А

∆ − ∆ − >∆ ∆′∆ = 
∆ − ≤∆

3. Кîðèгóєòьñя ðîзì³ð äåô³öèòó ïîв³льíî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в íà ñêîðèгî-
вàíèй ðîзì³ð íàäлèшêó íàйб³льш л³êв³äíèõ àêòèв³в:

1 13 3
3

1 3

, 0;

0, 0.

А при АА А
А

при А А

 ′ ′∆ − ∆ − <∆ ∆′∆ = 
′ ∆ − ≥∆
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Сèòуàö³ÿ 7. Ця ñèòóàö³я ñв³ä÷èòь ïðî òå, щî íà ï³äïðèєìñòв³ ³ñíóє äåô³öèò 
ò³льêè ïîв³льíî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в, яêèй ìîæíà ïîгàñèòè зà ðàõóíîê íàäлèш-
êó íàйб³льш л³êв³äíèõ ³ швèäêî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в.

Кîðèгóвàííя äåô³öèòó ïîв³льíî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в ó öьîìó вèïàäêó зä³й-
ñíюєòьñя òàêèì ÷èíîì:

1. Вèзíà÷àєòьñя зàгàльíà ñóìà íàäлèшêó л³êв³äíèõ àêòèв³в:

1 2.наА А А∆ = ∆ + ∆

2. Кîðèгóєòьñя ðîзì³ð äåô³öèòó ïîв³льíî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в íà íàäлè-
шîê íàйб³льш л³êв³äíèõ ³ швèäêî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в:

3 3
3

3

, 0;

0, 0.
на на

на

А при АА А
А

при А А

∆ − ∆ − <∆ ∆′∆ = 
∆ − ≥∆

Сèòуàö³ÿ 8. Ця ñèòóàö³я ñв³ä÷èòь ïðî òå, щî íà ï³äïðèєìñòв³ ³ñíóє äåô³öèò 
швèäêî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в, яêèй ìîæíà ïîгàñèòè зà ðàõóíîê íàäлèшêó íàй-
б³льш л³êв³äíèõ àêòèв³в, ³ äåô³öèò вàæêî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в, яêèй ìîæíà ïî-
гàñèòè зà ðàõóíîê ñêîðèгîвàíîгî íàäлèшêó íàйб³льш л³êв³äíèõ àêòèв³в ³ íàä-
лèшêó ïîв³льíî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в.

Кîðèгóвàííя äåô³öèòó àêòèв³в ó öьîìó вèïàäêó зä³йñíюєòьñя òàêèì ÷èíîì:
1. Кîðèгóєòьñя ðîзì³ð äåô³öèòó швèäêî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в íà íàäлèшîê 

íàйб³льш л³êв³äíèõ àêòèв³в:

1 12 2
2

1 2

, 0;

0, 0.

А при АА А
А

при А А

∆ − ∆ − <∆ ∆′∆ = 
∆ − ≥∆

2. Вèзíà÷àєòьñя ñêîðèгîвàíèй ðîзì³ð íàäлèшêó íàйб³льш л³êв³äíèõ àêòè-
в³в íà äåô³öèò швèäêî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в:

1 12 2
1

1 2

, 0;

0, 0.

А при АА А
А

при А А

∆ − ∆ − >∆ ∆′∆ = 
∆ − ≤∆

3. Вèзíà÷àєòьñя зàгàльíà ñóìà íàäлèшêó л³êв³äíèõ àêòèв³в:

3 1
3

1 13

, 0;

, 0.

А при А
А

А при АА

 ′∆ ∆ ≤′∆ = 
′ ′∆ + ∆ >∆

4. Кîðèгóєòьñя ðîзì³ð äåô³öèòó вàæêî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в íà ðîзì³ð íàä-
лèшêó л³êв³äíèõ àêòèв³в:

3 34 4
4

3 4

, 0;

0, 0.

А при АА А
А

при А А

 ′ ′∆ − ∆ − <∆ ∆′∆ = 
′ ∆ − ≥∆

Сèòуàö³ÿ 9. Ця ñèòóàö³я ñв³ä÷èòь ïðî òå, щî íà ï³äïðèєìñòв³ ³ñíóє äåô³öèò 
íàйб³льш л³êв³äíèõ àêòèв³в, àлå в³í íå ïîгàшàєòьñя зà ðàõóíîê íàäлèшêó л³êв³ä-
íèõ àêòèв³в ï³äïðèєìñòвà æîäíîї гðóïè.

Сèòуàö³ÿ 10. Ця ñèòóàö³я ñв³ä÷èòь ïðî òå, щî íà ï³äïðèєìñòв³ ³ñíóє äåô³öèò 
íàйб³льш л³êв³äíèõ òà швèäêî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в ³ íàäлèшîê ïîв³льíî ðåàл³-
зîвàíèõ ³ вàæêî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в, яêèй íå ìîæå бóòè вèêîðèñòàíèй íà ïî-
êðèòòя äåô³öèòó б³льш л³êв³äíèõ àêòèв³в ï³äïðèєìñòвà.

Сèòуàö³ÿ 11. Ця ñèòóàö³я ñв³ä÷èòь ïðî òå, щî íà ï³äïðèєìñòв³ ³ñíóє äåô³-
öèò íàйб³льш л³êв³äíèõ, швèäêî ðåàл³зîвàíèõ òà ïîв³льíî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в ³ 
íàäлèшîê вàæêî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в, яêèй íå ìîæå бóòè вèêîðèñòàíèй íà ïî-
êðèòòя äåô³öèòó б³льш л³êв³äíèõ àêòèв³в ï³äïðèєìñòвà.
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Сèòуàö³ÿ 12. Ця ñèòóàö³я ñв³ä÷èòь ïðî òå, щî íà ï³äïðèєìñòв³ ³ñíóє äåô³öèò 
óñ³õ гðóï л³êв³äíèõ àêòèв³в ï³äïðèєìñòвà. Цåй вèïàäîê є îзíàêîю ïîòî÷íîї òà 
äîвгîñòðîêîвîї íåïлàòîñïðîìîæíîñò³, òîбòî ï³äïðèєìñòвó íå вèñòà÷àє àêòèв³в 
äля ïîêðèòòя влàñíèõ зîбîв’язàíь. Цå ñв³ä÷èòь ïðî êðèзîвèй êîðîòêî- òà äîвгî-
ñòðîêîвèй ô³íàíñîвèй ñòàí ï³äïðèєìñòвà.

Сèòуàö³ÿ 13. Ця ñèòóàö³я ñв³ä÷èòь ïðî òå, щî íà ï³äïðèєìñòв³ ³ñíóє íàäлè-
шîê швèäêî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в ³ äåô³öèò ³íшèõ гðóï л³êв³äíèõ àêòèв³в ï³ä-
ïðèєìñòвà. У öьîìó вèïàäêó äåô³öèò íàйб³льш л³êв³äíèõ àêòèв³в íå ïîгàшàєòь-
ñя íàäлèшêîì швèäêî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в, яêèй ìîæå бóòè вèêîðèñòàíèй íà 
ïîêðèòòя äåô³öèòó ïîв³льíî ðåàл³зîвàíèõ ³ вàæêî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в.

Кîðèгóвàííя äåô³öèòó àêòèв³в ó öьîìó вèïàäêó зä³йñíюєòьñя òàêèì ÷èíîì:
1. Кîðèгóєòьñя ðîзì³ð äåô³öèòó ïîв³льíî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в íà íàäлè-

шîê швèäêî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в:

2 23 3
3

2 3

, 0;

0, 0.

А при АА А
А

при А А

∆ − ∆ − <∆ ∆′∆ = 
∆ − ≥∆

2. Вèзíà÷àєòьñя ñêîðèгîвàíèй ðîзì³ð íàäлèшêó швèäêî ðåàл³зîвàíèõ àê-
òèв³в íà äåô³öèò ïîв³льíî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в:

2 23 3
2

2 3

, 0;

0, 0.

А при АА А
А

при А А

∆ − ∆ − >∆ ∆′∆ = 
∆ − ≤∆

3. Кîðèгóєòьñя ðîзì³ð äåô³öèòó вàæêî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в íà ñêîðèгîвà-
íèй ðîзì³ð íàäлèшêó швèäêî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в:

2 24 4
4

2 4

, 0;

0, 0.

А при АА А
А

при А А

 ′ ′∆ − ∆ − <∆ ∆′∆ = 
′ ∆ − ≥∆

Сèòуàö³ÿ 14. Ця ñèòóàö³я ñв³ä÷èòь ïðî òå, щî íà ï³äïðèєìñòв³ ³ñíóє íàäлè-
шîê ïîв³льíî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в ³ äåô³öèò вñ³õ ³íшèõ гðóï л³êв³äíèõ àêòèв³в 
ï³äïðèєìñòвà. Алå зà ðàõóíîê íàäлèшêó ïîв³льíî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в ìîæíà 
ïîгàñèòè äåô³öèò ò³льêè вàæêî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в ï³äïðèєìñòвà.

Кîðèгóвàííя äåô³öèòó вàæêî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в íà íàäлèшîê ïîв³льíî 
ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в ó öьîìó вèïàäêó зä³йñíюєòьñя òàêèì ÷èíîì:

3 34 4
4

3 4

, 0;

0, 0.

А при АА А
А

при А А

∆ − ∆ − <∆ ∆′∆ = 
∆ − ≥∆

Сèòуàö³ÿ 15. Ця ñèòóàö³я ñв³ä÷èòь ïðî òå, щî íà ï³äïðèєìñòв³ ³ñíóє íàäлè-
шîê швèäêî ðåàл³зîвàíèõ ³ ïîв³льíî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в ³ äåô³öèò íàйб³льш 
л³êв³äíèõ ³ вàæêî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в ï³äïðèєìñòвà. Оäíàê äåô³öèò íàйб³льш 
л³êв³äíèõ àêòèв³в íå ïîгàшàєòьñя íàäлèшêîì æîäíîї гðóïè л³êв³äíèõ àêòèв³в, à 
äåô³öèò вàæêî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в ó öьîìó вèïàäêó ìîæíà ïîгàñèòè зà ðàõóíîê 
íàäлèшêó швèäêî ðåàл³зîвàíèõ ³ ïîв³льíî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в.

Кîðèгóвàííя äåô³öèòó вàæêî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в ó öьîìó вèïàäêó зä³й-
ñíюєòьñя òàêèì ÷èíîì:

1. Вèзíà÷àєòьñя зàгàльíà ñóìà íàäлèшêó л³êв³äíèõ àêòèв³в:

2 3.наА А А∆ = ∆ + ∆

2. Кîðèгóєòьñя ðîзì³ð äåô³öèòó вàæêî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в íà íàäлèшîê 
л³êв³äíèõ àêòèв³в:

4 4
4

4

, 0;

0, 0.
на на

на

А при АА А
А

при А А

∆ − ∆ − <∆ ∆′∆ = 
∆ − ≥∆
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Сèòуàö³ÿ 16. Ця ñèòóàö³я ñв³ä÷èòь ïðî òå, щî íà ï³äïðèєìñòв³ ³ñíóє íàäлè-
шîê швèäêî ðåàл³зîвàíèõ ³ вàæêî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в ³ äåô³öèò íàйб³льш л³ê-
в³äíèõ ³ ïîв³льíî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в ï³äïðèєìñòвà. Оäíàê äåô³öèò íàйб³льш 
л³êв³äíèõ àêòèв³в íå ïîгàшàєòьñя íàäлèшêîì æîäíîї гðóïè л³êв³äíèõ àêòèв³в, à 
äåô³öèò ïîв³льíî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в ó öьîìó вèïàäêó ìîæíà ïîгàñèòè зà ðà-
õóíîê íàäлèшêó швèäêî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в.

Кîðèгóвàííя äåô³öèòó ïîв³льíî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в зà ðàõóíîê íàäлèшêó 
швèäêî ðåàл³зîвàíèõ àêòèв³в ó öьîìó вèïàäêó зä³йñíюєòьñя òàêèì ÷èíîì:

2 23 3
3

2 3

, 0;

0, 0.

А при АА А
А

при А А

∆ − ∆ − <∆ ∆′∆ = 
∆ − ≥∆

Зàвåðшàльíîю ñòàä³єю àíàл³òè÷íîї ä³àгíîñòèêè êðèзîвîгî ñòàíó є вèзíà-
÷åííя зàгàльíîї ñóìè äåô³öèòó àêòèв³в ï³äïðèєìñòвà.

Зàгàльíèй ðîзì³ð äåô³öèòó л³êв³äíèõ àêòèв³в, íåîбõ³äíèõ ï³äïðèєìñòвó äля 
òîгî, щîб ïîêàзíèêè îö³íêè ô³íàíñîвîгî ñòàíó в³äïîв³äàлè íîðìàòèвíèì зíà-
÷åííяì, зг³äíî ³з зàïðîïîíîвàíîю ìåòîäèêîю ðîзðàõîвóєòьñя яê ñóìà äîбóòê³в 
äåô³öèòó ð³зíèõ вèä³в àêòèв³в òà êîåô³ö³єíò³в ïðèвåäåííя àêòèв³в äî íàйб³льш 
л³êв³äíîї ôîðìè (1):

 
max

1

,
iA

i i
i

A A k
↑

Σ
=

∆ = ∆ ⋅∑  (1)

äå n – ê³льê³ñòь ñòóïåí³в л³êв³äíîñò³ àêòèв³в;
 ∆Аі – äåô³öèò àêòèвó з і-ì ñòóïåíåì л³êв³äíîñò³, гðí; 
 kі – êîåô³ö³єíò ïðèвåäåííя вàðòîñò³ àêòèвó з і-ì ñòóïåíåì л³êв³äíîñò³ äî íàй-
б³льш л³êв³äíîї ôîðìè.

Пðîв³äíèìè åêîíîì³ñòàìè òà ô³íàíñîвèìè àíàл³òèêàìè г³ðíè÷î-
збàгà÷óвàльíèõ êîìб³íàò³в бóлî вñòàíîвлåíî êîåô³ö³єíòè ïðèвåäåííя àêòèв³в äî 
íàйб³льш л³êв³äíîї ôîðìè, щî íà ñьîгîäí³ ìàюòь òàê³ зíà÷åííя:

– êîåô³ö³єíò ïðèвåäåííя гðîшîвèõ êîшò³в òà їõ åêв³вàлåíò³в – 1;
– êîåô³ö³єíò ïðèвåäåííя äåб³òîðñьêîї зàбîðгîвàíîñò³ – 0,8;
– êîåô³ö³єíò ïðèвåäåííя зàïàñ³в – 0,6;
– êîåô³ö³єíò ïðèвåäåííя íåîбîðîòíèõ àêòèв³в – 0,3.
Вèсíîâêè. Рîзðîблåíà ìåòîäèêà äîзвîляє вèзíà÷èòè äåô³öèò зà êîæíîю 

гðóïîю л³êв³äíèõ àêòèв³в, à òàêîæ ðîзðàõóвàòè ðîзì³ð ô³íàíñîвèõ ðåñóðñ³в, íå-
îбõ³äíèõ äля зàбåзïå÷åííя ñóб’єêòà гîñïîäàðювàííя öèìè àêòèвàìè з ìåòîю 
ïîêðàщàííя ô³íàíñîвîгî ñòàíó.
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В святи с тем, что не может быть эффекта замещения более ликвидных активов 
менее ликвидными, так как не могут менее ликвидные активы погашать срочные обя-
зательства, предложена методика определения активов, которых не достаточно для 
достижения балансом ликвидности и предприятием платежеспособности. Рассмотрен 
порядок определения размера финансовых ресурсов для обеспечения субъекта хозяйство-
вания этими активами.

Кëþ÷åâыå ñëîâà: ñòåпåíи ëиêâиäíîñòи àêòиâîâ, ñðî÷íîñòü пîãàшåíия îáязà-
òåëüñòâ, äåôициò àêòиâîâ, изëишåê àêòиâîâ, êîððåêòиðîâêà äåôициòà àêòиâîâ, êî-
эôôициåíòы пðиâåäåíия àêòиâîâ, óëó÷шåíиå ôиíàíñîâîãî ñîñòîяíия.

Due to the fact that there cannot be an effect of substituting assets that are liquid to 
less extent for ones that are liquid to greater extent asthe former cannot repay time liabilities, 
there has been suggesteda technique of discoveringassets that are not sufficient for a balance 
to reach liquidity or for an enterprise to become solvent. The order of determining the amount 
of financial resources necessary for providing an economic entity with the assets has also been 
considered. 

Key words: asset liquidity degree, time liability repayment, asset deficit, excess of assets, 
asset deficit adjustment, ratios of bringing assets to the form of largest liquidity, financial 
position improvement.
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