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МЕХАНІЗМ ЗАДОВОЛЕННЯ 
ПОТОЧНИХ ФІНАНСОВИХ ПОТÐЕБ 

МАШИНОБУДІВНИХ ПІДПÐИЄМСТВ НА ПІДСТАВІ 
УДОСКОНАЛЕНИХ ПОКАЗНИКІВ ЛІКВІДНОСТІ

Запропоновано вдосконалити існуючі коефіцієнти ліквідності за допомогою кори-
гуючих показників, що враховують період обороту активів та зобов’язань, а також 
впровадити коефіцієнт поточних фінансових потреб. Удосконалені показники ліквід-
ності підприємства дають змогу оптимізувати механізм задоволення поточних фінан-
сових потреб підприємства за допомогою аналізу та прогнозування ліквідності.

Кëþ÷îâ³ ñëîâà: ë³êâ³äí³ñòü, êîåô³ц³єíòи, пîòî÷í³ ô³íàíñîâ³ пîòðåáи.

Пîсòàíîâêà пðîбëåмè. Оäí³єю з óìîв ñòàб³льíîгî ôóíêö³îíóвàííя ï³ä-
ïðèєìñòвà íà ðèíêó в ïîòî÷íîìó ³ ìàйбóòí³õ ïåð³îäàõ є зàбåзïå÷åííя 

ñвîє÷àñíèõ ðîзðàõóíê³в з ïîñòà÷àльíèêàìè, бàíêàìè, бюäæåòîì, ïðàö³вíèêàìè. 
П³äïðèєìñòвà ïîвèíí³ вîлîä³òè ïåвíèì îбñягîì ô³íàíñîвèõ ðåñóðñ³в, щîб ìàòè 
зìîгó òî÷íî в òåðì³í ³ ïîвí³ñòю ðîзðàõîвóвàòèñя зà ñвîїìè зîбîв’язàííяìè, 
щî íàïðяìó ïîв’язàíå з л³êв³äí³ñòю ï³äïðèєìñòв. Аíàл³з л³êв³äíîñò³ – öå ïðî-
öåñ вèì³ðювàííя ïлàòîñïðîìîæíîñò³ ï³äïðèєìñòвà òà йîгî ô³íàíñîвîї гíó÷êîñ-
ò³. В³í є íåîбõ³äíèì, îñê³льêè êðåäèòîðè ï³äïðèєìñòвà зàö³êàвлåí³ ó йîгî ñïðî-
ìîæíîñò³ ñïлà÷óвàòè ïîòî÷íó зàбîðгîвàí³ñòь.

Кîåô³ö³єíòè л³êв³äíîñò³ ò³ñíî ïîв’язàí³ з ïîòî÷íèìè ô³íàíñîвèìè ïîòðå-
бàìè ï³äïðèєìñòвà (ПФП), îñê³льêè їõí³ ñêлàäîв³ (îбñяг зàïàñ³в, ðîзì³ð äåб³-
òîðñьêîї òà êðåäèòîðñьêîї зàбîðгîвàíîñò³) є ñêлàäîвèìè й ïîêàзíèê³в л³êв³äíîñ-
ò³. Тîìó íåîбõ³äíî äîñл³äèòè ìîæлèв³ñòь îïòèì³зàö³ї ìåõàí³зìó зàäîвîлåííя ïî-
òî÷íèõ ô³íàíñîвèõ ïîòðåб ìàшèíîбóä³вíèõ ï³äïðèєìñòв зà äîïîìîгîю вäîñêî-
íàлåííя ìåòîäèêè ðîзðàõóíêó êîåô³ö³єíò³в л³êв³äíîñò³.

Аíàë³з îсòàíí³х äîсë³äжåíь ³ пубë³êàö³é. Пîшóêó зв’язêó ì³æ òðèвàл³ñòю ô³-
íàíñîвîгî öèêлó, ðîзì³ðîì ïîòî÷íèõ ô³íàíñîвèõ ïîòðåб ï³äïðèєìñòвà òà ð³в-
íåì л³êв³äíîñò³ ï³äïðèєìñòвà ïðèñвя÷åíî ïåвíó ê³льê³ñòь íàóêîвèõ ïðàöь зà-
ðóб³æíèõ ó÷åíèõ. Зîêðåìà, С. Оäæåêà [2] вèêîðèñòîвóє öèêл îбîðîòó гîò³вêè 
(ô³íàíñîвèй öèêл) äля ïîшóêó òà îбгðóíòóвàííя зв’язêó ì³æ êðåäèòíîю ïî-
л³òèêîю ô³ðìè òà її л³êв³äí³ñòю. У б³льш ґðóíòîвíîìó äîñл³äæåíí³ А. В³õàяêó-
ìàð [3] ввàæàє, щî ïîòî÷íà л³êв³äí³ñòь є ôóíêö³єю öèêлó îбîðîòó гîò³вêè, òîìó 
вîíà бóäå б³льш äîðå÷íîю äля îö³íêè åôåêòèвíîñò³ óïðàвл³ííя ðîбî÷èì êàï³-
òàлîì зà äîïîìîгîю öèêлó îбîðîòó гîò³вêè, í³æ òðàäèö³йí³ ïîêàзíèêè л³êв³ä-
íîñò³. Авòîð ï³äòðèìóє äóìêó, щî в л³òåðàòóð³ äóæå ð³äêî öèêл îбîðîòó гîò³в-
êè вèêîðèñòîвóєòьñя äля õàðàêòåðèñòèêè л³êв³äíîñò³. В÷åí³ Бõóòòî òà ³íш³ [1] 
ввîäяòь íîв³ ïîíяòòя ïîл³òèêè ³íвåñòóвàííя ðîбî÷îгî êàï³òàлó (Working capital 
investment policy – INV) òà ïîл³òèêè ô³íàíñóвàííя ðîбî÷îгî êàï³òàлó ô³ðìè 
(Working capital financing policy – FIN), яê³ òàêîæ ìîæíà ðîзгляäàòè яê ìîäåðí³-
зîвàí³ ïîêàзíèêè л³êв³äíîñò³. В³ò÷èзíяí³ íàóêîвö³ [4; 6; 7] вèêîðèñòîвóюòь ð³з-
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í³ ïîêàзíèêè ï³ä ÷àñ àíàл³зó л³êв³äíîñò³ ï³äïðèєìñòвà, àлå б³льш³ñòь ïðîïîíóє 
ñòàíäàðòíèй íàб³ð з êîåô³ö³єíò³в ïîòî÷íîї, швèäêîї òà àбñîлюòíîї л³êв³äíîñò³. 

Мåòîю сòàòò³ є вäîñêîíàлåííя àлгîðèòìó ðîзðàõóíêó ³ñíóю÷èõ êîåô³ö³єíò³в 
л³êв³äíîñò³ òà вïðîвàäæåííя íîвèõ ïîêàзíèê³в, щî õàðàêòåðèзóюòь ñòàí òà äè-
íàì³êó ïîòî÷íèõ ô³íàíñîвèõ ïîòðåб ï³äïðèєìñòв, зàðàäè îïòèì³зàö³ї ìåõàí³зìó 
зàäîвîлåííя ïîòî÷íèõ ô³íàíñîвèõ ïîòðåб ï³äïðèєìñòв.

Вèêëàä îсíîâíîãî мàòåð³àëу. Оñíîвíà ìåòà ïлàíóвàííя ПФП ïîлягàє ó ïðîг-
íîзóвàíí³ зì³í ïîêàзíèê³в л³êв³äíîñò³ в ïлàíîвîìó ïåð³îä³, щî є îñíîвîю äля 
îïåðàòèвíîгî óïðàвл³ííя л³êв³äí³ñòю ï³äïðèєìñòвà. Вàæлèвå зíà÷åííя îö³íêà 
л³êв³äíîñò³ ìàє äля íåïлàòîñïðîìîæíèõ ï³äïðèєìñòв ÷è блèзьêèõ äî öьîгî ñòà-
íó, îñê³льêè вîíà äàє ìîæлèв³ñòь вèявèòè ïðè÷èíè íåïлàòîñïðîìîæíîñò³. Для 
îö³íювàííя ñòóïåíя л³êв³äíîñò³ ï³äïðèєìñòвà в÷åí³ вæèвàюòь в³äíîñí³ ïîêàзíè-
êè л³êв³äíîñò³, щî ð³зíяòьñя íàбîðîì л³êв³äíèõ зàñîб³в, яê³ вèêîðèñòîвóюòь äля 
ïîêðèòòя êîðîòêîñòðîêîвèõ зîбîв’язàíь. 

Пåðåвàгàìè зàñòîñóвàííя êîåô³ö³єíò³в л³êв³äíîñò³ є ìîæлèв³ñòь óñóíåííя 
íåгàòèвíîгî вïлèвó ³íôляö³ї íà îêðåì³ ñòàòò³ зв³òíîñò³: яêщî ³íôляö³я ïðèзвî-
äèòь äî ð³зêîгî зб³льшåííя ñòàòåй зв³òíîñò³ й вàæêî зà àбñîлюòíèìè äàíèìè 
зðîбèòè äîñòîв³ðí³ вèñíîвêè щîäî ä³яльíîñò³ ï³äïðèєìñòвà, òîä³ äîö³льíî зà-
ñòîñîвóвàòè в³äíîñí³ ïîêàзíèêè. 

У ïåðшó ÷åðгó з ö³єю ìåòîю вèêîðèñòîвóюòьñя òðè òàê³ êîåô³ö³єíòè: 
1. Кîåô³ö³єíò ïîòî÷íîї (зàгàльíîї) л³êв³äíîñò³ ïîêàзóє, яêó ÷àñòèíó ïîòî÷-

íèõ зîбîв’язàíь ï³äïðèєìñòвî ñïðîìîæíå ïîгàñèòè, яêщî вîíî ðåàл³зóє óñ³ ñвîї 
îбîðîòí³ àêòèвè, в òîìó ÷èñл³ ³ ìàòåð³àльí³ зàïàñè (1):

 . .
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= ≥ , (1)

äå . .п лК  – êîåô³ö³єíò ïîòî÷íîї л³êв³äíîñò³;
 ÎА  – îбîðîòí³ àêòèвè;
 ПЗ  – ïîòî÷í³ зîбîв’язàííя.

Зíà÷åííя êîåô³ö³єíòà ìåíшå зà 1 îзíà÷àє íåл³êв³äíèй бàлàíñ. Кîåô³ö³-
єíò ïîòî÷íîї л³êв³äíîñò³ в³ä 1 äî 1,5 ñв³ä÷èòь ïðî ñвîє÷àñí³ñòь ïîгàшåííя бîð-
г³в. Зíà÷åííя ïðè íîðìàльíîìó ô³íàíñîвîìó ñòàí³ ïîвèííî бóòè б³льшå 2, òîб-
òî ïîòî÷í³ àêòèвè ïîвèíí³ вäв³÷³ ïåðåвèщóвàòè êîðîòêîñòðîêîв³ зîбîв’язàííя. 

Л.А. Лàõò³îíîвà [6] ввàæàє, щî êîåô³ö³єíò ïîòî÷íîї л³êв³äíîñò³ äàє зàгàль-
íó îö³íêó ïлàòîñïðîìîæíîñò³ ï³äïðèєìñòвà, à Є.В. Мíèõ [7] íàзèвàє йîгî êîå-
ô³ö³єíòîì зàгàльíîї ïлàòîñïðîìîæíîñò³.

2. Кîåô³ö³єíò швèäêîї (êðèòè÷íîї) л³êв³äíîñò³ ïîêàзóє, яêó ÷àñòèíó ïîòî÷-
íèõ зîбîв’язàíь ï³äïðèєìñòвî ìîæå ïîгàñèòè зà ðàõóíîê гðîшîвèõ êîшò³в òà їõ 
åêв³вàлåíò³в, ô³íàíñîвèõ ³íвåñòèö³й òà äåб³òîðñьêîї зàбîðгîвàíîñò³ (2):
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äå . .шв лК  – êîåô³ö³єíò швèäêîї л³êв³äíîñò³;
 З  – зàïàñè.

З ðîзðàõóíêó êîåô³ö³єíòà швèäêîї л³êв³äíîñò³ вèêлю÷åíî зàïàñè. В. Вîвê 
òà О. Бóгàй [4] ввàæàюòь, щî öå ðîбèòьñя íå ñò³льêè òîìó, щî зàïàñè ìåíш л³ê-
в³äí³, à ÷åðåз òå, щî êîшòè, яê³ ìîæíà îòðèìàòè в ðàз³ вèìóшåíîї ðåàл³зàö³ї вè-
ðîбíè÷èõ зàïàñ³в, ìîæóòь бóòè ³ñòîòíî íèæ÷èìè зà вèòðàòè íà їõ зàêóï³влю. 
Л.А. Лàõò³îíîвà [6] íàзèвàє öåй ïîêàзíèê êîåô³ö³єíòîì ïðîì³æíîї (ñóвîðîї) л³ê-
в³äíîñò³, à Є.В. Мíèõ [7] – êîåô³ö³єíòîì ïðîì³æíîї ïлàòîñïðîìîæíîñò³. 

Р³зí³ àвòîðè ïðîïîíóюòь ð³зí³ äîïóñòèì³ зíà÷åííя öьîгî êîåô³ö³єíòà, щî 
óñêлàäíює àíàл³з òà ïðèзвîäèòь äî îòðèìàííя ñóïåðå÷лèвèõ вèñíîвê³в. Нàïðè-
êлàä, ó Л.А. Лàõò³îíîвîї [6] öå 1–2, ó Є.В. Мíèõà [7] – íà ð³вí³ 0,7–0,8. 
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У б³льшîñò³ äîñл³æóвàíèõ ìàшèíîбóä³вíèõ ï³äïðèєìñòв вèявлåíî íèæ÷èй 
ð³вåíь êîåô³ö³єíòà швèäêîї л³êв³äíîñò³, òîìó ïðîвåäåíî àíàл³з òåíäåíö³ї зì³-
íè öьîгî ïîêàзíèêà òà йîгî ñêлàäîвèõ зà äîñл³äæóвàíèй ïåð³îä. Вèявлåíî, щî 
зðîñòàííя êîåô³ö³єíòà швèäêîї л³êв³äíîñò³ ÷àñòî ïîв’язàíå з³ зðîñòàííяì äåб³-
òîðñьêîї зàбîðгîвàíîñò³ àбî гðîшîвèõ êîшò³в, щî ñв³ä÷èòь ïðî ñåðйîзí³ ô³íàí-
ñîв³ ïðîблåìè ï³äïðèєìñòвà. 

3. Кîåô³ö³єíò àбñîлюòíîї (гðîшîвîї) л³êв³äíîñò³ ïîêàзóє, яêó ÷àñòèíó ïî-
òî÷íèõ зîбîв’язàíь ï³äïðèєìñòвî ìîæå ïîгàñèòè ñвîїìè гðîшîвèìè êîшòàìè 
íåгàйíî (3):

 . .
( .230 1 .240 1)

[0,2 0,35]
( .620 1)абс л

ГК р Ф р Ф
К

ПЗ р Ф
+

= − , (3)

äå . .абс лК  – êîåô³ö³єíò àбñîлюòíîї л³êв³äíîñò³;
 ГК  – гðîшîв³ êîшòè.

Є.В. Мíèõ [7] íàзèвàє йîгî êîåô³ö³єíòîì àбñîлюòíîї ïлàòîñïðîìîæíîñ-
ò³. Л.А. Лàõò³îíîвà [6] ïðîïîíóє êîåô³ö³єíò àбñîлюòíîї л³êв³äíîñò³ ðîзðàõîвóвà-
òè яê в³äíîшåííя íàйб³льш л³êв³äíèõ àêòèв³в (гðîшîвèõ êîшò³в òà їõ åêв³вàлåí-
ò³в, ïîòî÷íèõ ô³íàíñîвèõ вêлàäåíь) äî ïîòî÷íîї зàбîðгîвàíîñò³ ï³äïðèєìñòвà. 

Яê ïîêàзàлî äîñл³äæåííя, ôàêòè÷í³ зíà÷åííя êîåô³ö³єíòà àбñîлюòíîї л³ê-
в³äíîñò³ íàбàгàòî íèæ÷å êðèòè÷íîгî. Нåîбõ³äíî зàñòîñîвóвàòè зàõîäè щîäî 
зб³льшåííя öьîгî ïîêàзíèêà зà ðàõóíîê зб³льшåííя íàйл³êв³äí³шèõ àêòèв³в 
àбî зìåíшåííя íàйб³льш òåðì³íîвèõ зîбîв’язàíь, êîðîòêîñòðîêîвèõ êðåäèò³в 
òà / àбî ïîòî÷íîї зàбîðгîвàíîñò³ зà äîвгîñòðîêîвèìè зîбîв’язàííяìè. З ³íшî-
гî бîêó, В. Вîвê òà О. Бóгàй [4] ввàæàюòь, щî öå íå äàє ï³äñòàвè ðîбèòè вèñíî-
вîê ïðî íåìîæлèв³ñòь ï³äïðèєìñòвà íåгàйíî ïîгàñèòè ñвîї бîðгè, бî ìàлîйìî-
в³ðíî, щîб óñ³ êðåäèòîðè ï³äïðèєìñòвà îäíî÷àñíî ïðåä’явèлè йîìó ñвîї вèìîгè. 

Пðîòå згàäàí³ вèщå êîåô³ö³єíòè л³êв³äíîñò³ ìàюòь ïåвí³ íåäîл³êè: 
– ðåòðîñïåêòèвí³ñòь: вñ³ êîåô³ö³єíòè є ñòàòè÷íèìè, îñê³льêè їõ ðîзðàõîвó-

юòь íà îñíîв³ бàлàíñó, яêèй õàðàêòåðèзóє ñòàí ï³äïðèєìñòвà íà ïåвíó äàòó ó ìè-
íóлîìó, вîíè íå в³äîбðàæàюòь ìàйбóòíьîгî íàäõîäæåííя òà вèòðà÷àííя êîшò³в 
в³ä звè÷àйíîї, ô³íàíñîвîї òà ³íвåñòèö³йíîї ä³яльíîñò³, вîíè íå вðàõîвóюòь ìàй-
бóòí³ зàõîäè щîäî вäîñêîíàлåííя óïðàвл³ííя ô³íàíñîвèìè ðåñóðñàìè з ìåòîю 
зàбåзïå÷åííя л³êв³äíîñò³ òà ïлàòîñïðîìîæíîñò³; 

– вèêðèвлåí³ñòь: êîåô³ö³єíòè ÷àñòî íå в³äîбðàæàюòь ðåàльíó êàðòèíó ñòàíó 
л³êв³äíîñò³ й ïлàòîñïðîìîæíîñò³, бî є ìîæлèв³ñòь зàвèщåííя ïîêàзíèê³в ÷åðåз 
вêлю÷åííя äî ñêлàäó ïîòî÷íèõ àêòèв³в íåл³êв³äíèõ зàïàñ³в, в³äñòðî÷åíîї, ïðî-
ñòðî÷åíîї àбî взàгàл³ бåзíàä³йíîї äåб³òîðñьêîї зàбîðгîвàíîñò³ – öå îзíà÷àє, щî 
ñóìà äåб³òîðñьêîї зàбîðгîвàíîñò³ зб³льшóєòьñя в бàлàíñ³ ñàìå вíàñл³äîê íèзьêîї 
ïлàò³æíîї äèñöèïл³íè, à íå зðîñòàю÷îї ä³лîвîї àêòèвíîñò³ ï³äïðèєìñòвà;

– бàгàòîвàð³àíòí³ñòь: зàïðîïîíîвàí³ ñïîñîбè îö³íêè л³êв³äíîñò³ òà ïлàòî-
ñïðîìîæíîñò³ ð³зíяòьñя ê³льê³ñòю òà ìåòîäàìè ðîзðàõóíêó вèêîðèñòîвóвàíèõ 
ïîêàзíèê³в, в³äñóòí³ єäèí³ íîðìàòèвí³ (êðèòè÷í³) вåлè÷èíè êîåô³ö³єíò³в, яê³ 
ðîзðàõîвàí³ íà îñíîв³ àíàл³зó ñòàíó ï³äïðèєìñòв ð³зíèõ вèä³в åêîíîì³÷íîї ä³-
яльíîñò³.

Тàêèì ÷èíîì, ìåõàí³зì зàäîвîлåííя ïîòî÷íèõ ô³íàíñîвèõ ïîòðåб, зàñíîвà-
íèй íà àíàл³з³ òðàäèö³йíèõ ïîêàзíèê³в л³êв³äíîñò³ ï³äïðèєìñòвà, íå є äîñêîíà-
лèì, îñê³льêè òðàäèö³йí³ ïîêàзíèêè л³êв³äíîñò³ íå вðàõîвóюòь òå, яê äîвгî àê-
òèвè ÷è зîбîв’язàííя зíàõîäяòьñя в îбîðîò³. Пðîòå òðèвàл³ñòь збåð³гàííя ÷è ïå-
ð³îä îбîðîòó ìàє зíà÷íèй вïлèв íà òå, яê швèäêî ï³äïðèєìñòвó íåîбõ³äíî бóäå 
ñïлà÷óвàòè ñвîї бîðгè. Для ðîзв’язàííя ö³єї ïðîблåìè íåîбõ³äíî äîäàòè ïåвí³ 
ñêлàäîв³ ïîòî÷íèõ àêòèв³в òà ïîòî÷íèõ ïàñèв³в, òîä³ ìîæíà зàïðîïîíóвàòè íîв³ 
ïîêàзíèêè л³êв³äíîñò³.

З ö³єю ìåòîю зàïðîïîíîвàíî êîðèгóю÷³ ïîêàзíèêè Пка (4) òà Пкп (5):
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= − = −
⋅
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äå Коа – êîåô³ö³єíò îбîðîòíîñò³ àêòèв³в;
 Коп – êîåô³ö³єíò îбîðîòíîñò³ ïàñèв³в;
 ÎАср – ñåðåäí³й зà ïåð³îä ðîзì³ð îбîðîòíèõ àêòèв³в, òèñ. гðí;
 КЗср – ñåðåäí³й зà ïåð³îä ðîзì³ð êîðîòêîñòðîêîвèõ зîбîв’язàíь, òèñ. гðí;
 ЧÄ – ÷èñòèй äîõîä (вèðó÷êà) в³ä ðåàл³зàö³ї ïðîäóêö³ї, ðîб³ò, ïîñлóг, òèñ. гðí.

Оòæå, äля îòðèìàííя íîвèõ ïîêàзíèê³в л³êв³äíîñò³ íåîбõ³äíî ïîìíîæè-
òè ïîêàзíèêè бàлàíñó, яêè вèêîðèñòîвóюòьñя ïðè ðîзðàõóíêó òðàäèö³йíèõ ïî-
êàзíèê³в л³êв³äíîñò³, íà êîðèгóю÷è ïîêàзíèêè. У òîìó ðàз³, яêщî ï³äïðèєìñòвî 
åôåêòèвíî óïðàвляє ñвîїìè ïîòî÷íèìè àêòèвàìè òà ïîòî÷íèìè зîбîв’язàííяìè, 
íîв³ ïîêàзíèêè л³êв³äíîñò³ вèявляòьñя вèщå òðàäèö³йíèõ. Цå в³äбóвàєòьñя вíà-
ñл³äîê òîгî, щî ÷èì б³льшå êîåô³ö³єíò îбîðîòíîñò³ (àêòèв³в ÷è зîбîв’язàíь), 
òèì б³льшèìè бóäóòь ³ êîðèгóю÷³ ïîêàзíèêè, òîìó, яêщî êîåô³ö³єíò îбîðîòíîñ-
ò³ àêòèв³в б³льшå êîåô³ö³єíòà îбîðîòíîñò³ зîбîв’язàíь, òî й в³äêîðèгîвàí³ ïî-
êàзíèêè л³êв³äíîñò³ бóäóòь вèщèìè. 

Рîзðàõóíêè, ïðîвåäåí³ äля вñ³õ äîñл³äæóвàíèõ ï³äïðèєìñòв, ïîêàзàлè, щî 
íàïðяìè зì³í äóæå ð³зí³, òîбòî є ðîêè ³з зб³льшåííяì êîåô³ö³єíò³в л³êв³äíîñ-
ò³, є ðîêè з³ зìåíшåííяì. Кîåô³ö³єíòè л³êв³äíîñò³ ò³ñíî ïîв’язàí³ з ïîòî÷íè-
ìè ô³íàíñîвèìè ïîòðåбàìè ï³äïðèєìñòвà, îñê³льêè їõí³ ñêлàäîв³ (îбñяг зàïàñ³в, 
ðîзì³ð äåб³òîðñьêîї òà êðåäèòîðñьêîї зàбîðгîвàíîñò³) є ñêлàäîвèìè й ïîêàзíè-
ê³в л³êв³äíîñò³. Яê ïðèêлàä ìîæíà вèêîðèñòàòè äàí³ òðьîõ ï³äïðèєìñòв (òàбл. 1). 
Мîæíà ñòвåðäæóвàòè, щî зб³льшåííя в³äêîðèгîвàíîгî êîåô³ö³єíòà л³êв³äíîñò³ 
ïðèзвåäå äî зìåíшåííя ðîзì³ðó ПФП, щî îзíà÷àòèìå б³льш åôåêòèвíå óïðàв-
л³ííя гðîшîвèìè êîшòàìè ï³äïðèєìñòвà.

Таблиця 1
Тðàäèö³éí³ òà â³äêîðèãîâàí³ пîêàзíèêè ë³êâ³äíîсò³ мàшèíîбуä³âíèх п³äпðèємсòâ 

Дí³пðîпåòðîâсьêîї îбëàсò³, 2002–2011 ðð.

Р³ê Кïл Кïл1 Кшл Кшл1 Кàл Кàл1 Пêà Пêï
ПАТ «Дí³пðîпåòðîâсьêèé àãðåãàòíèé зàâîä»

2002 0,92 40,09 0,67 28,87 0,00 0,09 -4,84 -0,11
2003 0,88 0,38 0,58 0,25 0,01 0,00 -0,10 -0,22
2004 0,66 18,77 0,29 8,33 0,01 0,16 0,25 0,01
2005 0,88 0,32 0,50 0,18 0,00 0,00 -0,18 -0,50

2006 1,39 -1,79 1,14 -1,47 0,00 0,00 -0,05 0,04
2007 1,09 5,14 0,82 3,85 0,00 0,01 -0,30 -0,06
2008 1,87 -1,70 1,36 -1,24 0,00 0,00 -0,17 0,19
2009 1,46 -2,11 0,99 -1,43 0,01 -0,01 -0,30 0,21
2010 1,62 -0,30 1,20 -0,22 0,00 0,00 -0,06 0,32
2011 1,76 -0,45 1,35 -0,35 0,08 -0,02 -0,09 0,36

ПАТ «Дí³пðîпåòðîâсьêèé зàâîä з ðåмîíòу òà буä³âíèöòâà пàсàжèðсьêèх âàãîí³â»
2002 0,99 0,99 0,76 0,77 0,05 0,05 0,77 0,77
2003 1,10 1,06 0,88 0,85 0,00 0,00 0,55 0,57
2004 1,09 0,99 0,77 0,70 0,00 0,00 0,47 0,51
2005 1,15 1,01 1,03 0,91 0,06 0,06 0,44 0,50
2006 0,40 0,08 0,22 0,04 0,01 0,00 -0,06 -0,31
2007 0,23 0,05 0,10 0,02 0,00 0,00 -1,51 -7,11
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Р³ê Кïл Кïл1 Кшл Кшл1 Кàл Кàл1 Пêà Пêï
2008 0,93 0,27 0,43 0,12 0,00 0,00 -1,64 -5,72
2009 0,40 0,13 0,26 0,09 0,00 0,00 -0,63 -1,90
2010 0,68 1,88 0,49 1,34 0,06 0,15 0,50 0,18
2011 0,34 0,02 0,22 0,01 0,00 0,00 -0,05 -0,99

ПАТ «Сèíåëьíèêiâсьêèé ðåсîðíèé зàâîä»
2002 0,69 0,86 0,22 0,28 0,01 0,01 0,69 0,55
2003 0,68 0,99 0,23 0,34 0,00 0,00 0,59 0,41
2004 0,95 1,07 0,35 0,39 0,00 0,00 0,66 0,59
2005 1,10 1,08 0,53 0,52 0,00 0,00 0,65 0,66
2006 2,64 1,65 1,85 1,16 0,00 0,00 0,43 0,69
2007 1,65 0,62 1,35 0,51 0,00 0,00 0,22 0,59
2008 3,03 1,03 2,59 0,88 0,00 0,00 0,20 0,60
2009 7,15 -13,13 6,14 -11,27 0,00 0,00 -0,95 0,52
2010 5,70 -1,46 4,65 -1,19 0,00 0,00 -0,21 0,81
2011 4,26 0,83 3,51 0,68 0,00 0,00 0,16 0,83

Рîзðàõîвàíî àвòîðîì íà îñíîв³ [5].

Є й ³íш³ íàïðяìè óäîñêîíàлåííя òðàäèö³йíîгî ïîðяäêó ðîзðàõóíêó êîåô³-
ö³єíò³в л³êв³äíîñò³, îñê³льêè зàïðîïîíîвàí³ ð³зíèìè íàóêîвöяìè вàð³àíòè ðîз-
ðàõóíêó ПФП íå бåðóòь äî óвàгè взàєìîзв’язîê (÷åðåз ïðèбóòîê) ðåíòàбåльíîñò³ 
òà л³êв³äíîñò³ ï³äïðèєìñòвà. Оñê³льêè ïðèбóòîê ìîæíà ðîзгляäàòè яê äîäàòêî-
в³ ðåñóðñè, щî ìîæóòь ïîêðèвàòè зîбîв’язàííя, òîä³ ðåíòàбåльí³ñòь ìîæíà ðîз-
гляäàòè яê äîäàòêîвèй зàñ³б ï³äòðèìàííя л³êв³äíîñò³ ï³äïðèєìñòвà. Нåïðàвèль-
íà îö³íêà л³êв³äíîñò³ ï³äïðèєìñòвà ìîæå ïðèзвåñòè äî íåàäåêвàòíèõ óïðàвл³í-
ñьêèõ ð³шåíь. Тå ñàìå ìîæíà ñêàзàòè й ïðî îö³íêó ПФП. Оòæå, вèêîðèñòîвó-
ю÷è в³äêîðèгîвàí³ êîåô³ö³єíòè, ìîæíà ðåòåльí³шå òà àäåêвàòí³шå äîñл³äèòè òà 
ñïðîгíîзóвàòè ô³íàíñîвèй ñòàí ï³äïðèєìñòвà.

Кð³ì óäîñêîíàлåííя òðàäèö³йíèõ ïîêàзíèê³в л³êв³äíîñò³, äîö³льíèì бóäå 
зàïðîïîíóвàòè íîв³, äîäàòêîв³ ïîêàзíèêè.

1. Сåðåäíьîäåííèй ðîзì³ð ïîòî÷íèõ ô³íàíñîвèõ ïîòðåб ПФПсд (6):

 ПФПсд = ПФП / 365. (6)

2. Кîåô³ö³єíò ïîòî÷íèõ ô³íàíñîвèõ ïîòðåб Кïôï, яêèй ïîêàзóє, íàñê³ль-
êè зàбîðгîвàí³ñòь ïîñòà÷àльíèêàì ïîêðèвàє зàбîðгîвàí³ñòь ïîêóïö³в òà гðîш³, 
³ìîб³л³зîвàí³ ó зàïàñè (7):

 Кпфп = КЗ / (Зап + ÄЗ). (7)

Нîðìàòèвíå зíà÷åííя Кпфп ≥ 1.
Цåй êîåô³ö³єíò ïîêàзóє, яêîю ì³ðîю êîìåðö³йíèй êðåäèò, îòðèìàíèй в³ä 

ïîñòà÷àльíèê³в, ïîêðèвàє êîшòè, щî ³ìîб³л³зîвàí³ ó зàïàñàõ òà äåб³òîðñьê³й зà-
бîðгîвàíîñò³, òîбòî ñê³льêè гðîшîвèõ îäèíèöь ïîòî÷íèõ зîбîв’язàíь ïðèïà-
äàє íà îäíó гðîшîвó îäèíèöю ïîòî÷íèõ àêòèв³в (зà ì³íóñîì гðîшîвèõ êîшò³в). 

Гðàíè÷í³ ìåæ³ êîåô³ö³єíòà ПФП вñòàíîвèòè вàæêî, îñê³льêè гîлîвíîю ìå-
òîю óïðàвл³ííя ПФП є ò³льêè ïåðåòвîðåííя їõ íà íåгàòèвíó вåлè÷èíó зà äîïî-
ìîгîю збàлàíñóвàííя äåб³òîðñьêîї òà êðåäèòîðñьêîї зàбîðгîвàíîñò³, àлå зб³ль-
шóвàòè êðåäèòîðñьêó зàбîðгîвàí³ñòь íåñê³í÷åííî íåìîæлèвî, îñê³льêè öå ïðè-
звåäå äî вòðàòè б³льшîñò³ ïîñòà÷àльíèê³в ï³äïðèєìñòвà (òàбл. 2).

3. Сåðåäíьîäåííèй êîåô³ö³єíò л³êв³äíîñò³ Клсд (8):

 Клсд = Кпфп / 365 = КЗ / ((Зап + ÄЗ) · 365). (8)

Закінчення табл. 1
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Таблиця 2
Зíàчåííÿ êîåф³ö³єíòà пîòîчíèх ф³íàíсîâèх пîòðåб Кпôп мàшèíîбуä³âíèх п³äпðèємсòâ 

Дí³пðîпåòðîâсьêîї îбëàсò³, 2002–2011 ðð.

№
з/ï Нàзвà ï³äïðèєìñòвà 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

1 ПðАТ «Вèðîбíè÷å îб’єäíàííя 
«Юг÷åðìåò» 0,36 0,33 0,48 0,08 0,06 0,18 0,37 0,14 0,25 0,39

2 ПАТ «Вåðõíьîäíiïðîвñьêèй 
ìàшèíîбóäiвíèй зàвîä» 0,06 0,10 0,21 0,05 0,24 0,63 0,30 0,23 0,34 0,78

3 ПАТ «Дí³ïðîïåòðîвñьêèй 
àгðåгàòíèй зàвîä» 1,11 1,06 0,75 0,66 0,35 0,76 0,83 0,61 0,39 0,24

4 ПАТ «Дí³ïðîвàæìàш» 0,60 0,60 0,51 0,65 0,52 0,59 0,82 0,53 0,47 0,71
5 ПАТ «Дíiïðîвàæïàïiðìàш»

iì. Аðòåìà» 0,59 0,96 1,76 1,07 1,54 2,09 2,00 2,72 2,62 3,03

6 ПАТ «Дí³ïðîïåòðîвñьêèй 
зàвîä з ðåìîíòó òà бóä³вíèöòвà 
ïàñàæèðñьêèõ вàгîí³в»

1,05 0,40 0,45 0,49 2,06 3,24 0,50 1,21 1,11 1,35

7 ПАТ «Дí³ïðîïåòðîвñьêèй 
зàвîä ïðîêàòíèõ вàлê³в» 0,62 0,87 0,94 0,91 0,92 0,82 0,34 0,06 0,30 0,73

8 ДХК «Дí³ïðîвñьêèй 
ìàшèíîбóä³вíèй зàвîä» 0,79 0,72 0,70 0,77 0,71 0,77 0,55 0,92 0,79 1,26

9 ПАТ «Дíiïðîïîлiìåðìàш» 0,59 0,71 1,02 1,15 0,85 1,74 1,67 1,88 1,62 1,38
10 ПАТ «Дíiïðîïåòðîвñьêèй 

ñòðiлî÷íèй зàвîä» 0,35 0,63 0,64 0,68 0,38 0,47 0,53 0,59 0,09 0,10

11 ПðАТ «Дíiïðîïåòðîвñьêèй 
òåïлîвîзîðåìîíòíèй зàвîä» 0,31 0,27 0,31 0,48 0,53 0,47 0,48 0,46 0,55 0,51

12 ПðАТ «Дíiïðîïåòðîвñьêèй 
åêñïåðèìåíòàльíèй 
ìåõàíi÷íèй зàвîä»

0,37 0,40 0,21 1,29 1,36 1,30 4,61 15,50 34,88 1,67

13 ПАТ «Пàвлîгðàäñьêèй зàвîä 
àвòîìàòè÷íèõ лiíiй i ìàшèí» 0,51 0,55 0,40 0,53 0,80 0,83 0,83 0,91 1,00 1,13

14 ПАТ Зàвîä «Пàвлîгðàäõ³ììàш» 0,52 0,28 0,34 0,47 0,70 1,02 0,89 0,89 0,73 0,31
15 ПАТ «Сèíåльíèêiвñьêèй 

ðåñîðíèй зàвîä» 1,49 1,45 1,03 0,91 0,38 0,60 0,30 0,10 0,18 0,24

Рîзðàõîвàíî àвòîðîì íà îñíîв³ [5].

Дîñл³äæåííя êîåô³ö³єíòà ïîòî÷íèõ ô³íàíñîвèõ ïîòðåб (ðèñ. 1) ïîêàзàлî, 
щî ó б³льшîñò³ вèïàäê³в йîгî зíà÷åííя ìåíшå 1, òîбòî ñóìà зàïàñ³в òà äåб³òîð-
ñьêîї зàбîðгîвàíîñò³ íå ïåðåвèщóє ðîзì³ð êðåäèòîðñьêîї, îòæå ï³äïðèєìñòвà 
в³äвîл³êàюòь ïåвíó ÷àñòêó îбîðîòíèõ êîшò³в ó зàïàñè òà в³äñòðî÷êè äåб³òîðàì. 
Б³льш ðåòåльíèй àíàл³з ïîêàзàв, щî вèïàäêè, êîлè êîåô³ö³єíò ПФП зíà÷íî ïå-
ðåвèщóє 1, ïîв’язàí³ ³з збèòêîвîю ä³яльí³ñòю ï³äïðèєìñòв, ïðèзóïèíåííяì вè-
ðîбíèöòвà, щî вèðàæàєòьñя ó ì³í³ìàльíîìó àбî íóльîвîìó ðîзì³ð³ зàïàñ³в òà äå-
б³òîðñьêîї зàбîðгîвàíîñò³ ïðè вåлèêîìó ðîзì³ð³ êðåäèòîðñьêîї, зîêðåìà êîðîò-
êîñòðîêîвèõ êðåäèò³в бàíê³в.

Нà ï³äñòàв³ óäîñêîíàлåíèõ ïîêàзíèê³в л³êв³äíîñò³ ï³äïðèєìñòвà íåîбõ³ä-
íî îïòèì³зóвàòè ìåõàí³зì зàäîвîлåííя ПФП ï³äïðèєìñòвà òàêèì ÷èíîì: ввåñ-
òè ïлàíóвàííя л³êв³äíîñò³ ï³äïðèєìñòвà, óäîñêîíàлèвшè êîåô³ö³єíòè ïîòî÷-
íîї, швèäêîї òà àбñîлюòíîї л³êв³äíîñò³ зà äîïîìîгîю êîðèгóю÷èõ ïîêàзíèê³в 
òà зàñòîñîвóю÷è íîв³ – ñåðåäíьîäåííèй ðîзì³ð ïîòî÷íèõ ô³íàíñîвèõ ïîòðåб 
ПФПñä, êîåô³ö³єíò ïîòî÷íèõ ô³íàíñîвèõ ïîòðåб Кпфп òà ñåðåäíьîäåííèй êîå-
ô³ö³єíò л³êв³äíîñò³ Клсд.
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Вèсíîâêè. Аíàл³з ïðàöь в³ò÷èзíяíèõ òà зàðóб³æíèõ íàóêîвö³в äîв³в, щî ³ñ-
íóє ïåвíèй зв’язîê ì³æ ðîзì³ðîì ïîòî÷íèõ ô³íàíñîвèõ ïîòðåб òà ð³вíåì л³êв³ä-
íîñò³ ï³äïðèєìñòвà, àлå öå ïèòàííя íåäîñòàòíьî вèв÷åíå òà îбгðóíòîвàíå. Тîìó 
ó ñòàòò³ зàïðîïîíîвàíî вäîñêîíàлèòè àлгîðèòì ðîзðàõóíêó ³ñíóю÷èõ êîåô³ö³єí-
ò³в л³êв³äíîñò³ òà вïðîвàäæåííя íîвèõ ïîêàзíèê³в, щî õàðàêòåðèзóюòь ñòàí òà 
äèíàì³êó ïîòî÷íèõ ô³íàíñîвèõ ïîòðåб ï³äïðèєìñòв, зàðàäè îïòèì³зàö³ї ìåõàí³з-
ìó зàäîвîлåííя ïîòî÷íèõ ô³íàíñîвèõ ïîòðåб ï³äïðèєìñòв.

Дîвåäåíî, щî òðàäèö³йí³ êîåô³ö³єíòè л³êв³äíîñò³ ìàюòь òàê³ íåäîл³êè яê 
ðåòðîñïåêòèвí³ñòь, вèêðèвлåí³ñòь òà бàгàòîвàð³àíòí³ñòь. Вîíè íå вðàõîвóюòь òå, 
яê äîвгî àêòèвè ÷è зîбîв’язàííя ïåðåбóвàюòь в îбîðîò³. Тîìó àвòîðîì зàïðîïî-
íîвàíî вäîñêîíàлèòè ³ñíóю÷³ êîåô³ö³єíòè л³êв³äíîñò³ зà äîïîìîгîю êîðèгóю÷èõ 
ïîêàзíèê³в. Яêщî ï³äïðèєìñòвî åôåêòèвíî óïðàвляє ñвîїìè ïîòî÷íèìè àêòè-
вàìè òà ïîòî÷íèìè зîбîв’язàííяìè, òîä³ íîв³ ïîêàзíèêè л³êв³äíîñò³ вèявляòьñя 
вèщå òðàäèö³йíèõ. Рîзðàõóíêè, ïðîвåäåí³ äля äîñл³äæóвàíèõ ï³äïðèєìñòв, ïî-
êàзàлè, щî íàïðяìè зì³í äóæå ð³зí³, òîбòî є ðîêè ³з зб³льшåííяì êîåô³ö³єíò³в 
л³êв³äíîñò³, є ðîêè з³ зìåíшåííяì. 

Кð³ì öьîгî, зàïðîïîíîвàíî ввåñòè äî àíàл³зó л³êв³äíîñò³ ï³äïðèєìñòвà êî-
åô³ö³єíò ïîòî÷íèõ ô³íàíñîвèõ ïîòðåб, щî ïîêàзóє, яêîю ì³ðîю êîìåðö³йíèй 
êðåäèò, îòðèìàíèй в³ä ïîñòà÷àльíèê³в, ïîêðèвàє êîшòè, щî ³ìîб³л³зîвàí³ ó зà-
ïàñàõ òà äåб³òîðñьê³й зàбîðгîвàíîñò³. 

Нà ï³äñòàв³ óäîñêîíàлåíèõ ïîêàзíèê³в л³êв³äíîñò³ ï³äïðèєìñòвà íåîбõ³äíî 
îïòèì³зóвàòè ìåõàí³зì зàäîвîлåííя ПФП ï³äïðèєìñòвà, óäîñêîíàлèвшè êîåô³-

Ðèс. 1. Зâåäåíèé ãðàф³ê зм³íè зíàчåííÿ êîåф³ö³єíòà пîòîчíèх ф³íàíсîâèх пîòðåб 
мàшèíîбуä³âíèх п³äпðèємсòâ Дí³пðîпåòðîâсьêîї îбëàсò³, 2002–2011 ðð.
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ö³єíòè ïîòî÷íîї, швèäêîї òà àбñîлюòíîї л³êв³äíîñò³ òà зàñòîñîвóю÷è íîв³ ïîêàз-
íèêè, зîêðåìà êîåô³ö³єíò ïîòî÷íèõ ô³íàíñîвèõ ïîòðåб.

Нàпðÿмè пîäàëьшèх äîсë³äжåíь. В àíàл³з³ òà з³ñòàвлåíí³ êîåô³ö³єíòà àбñî-
люòíîї л³êв³äíîñò³ òà êîåô³ö³єíòà ïîòî÷íèõ ô³íàíñîвèõ ïîòðåб ³ñíóє ïåвíå ïðî-
òèð³÷÷я, ïîв’язàíå з їõí³ìè îð³єíòîвíèìè зíà÷åííяìè, òîìó íàäàл³ íåîбõ³äíî 
óñóíóòè öå ïðîòèð³÷÷я íà îñíîв³ ö³льîвîї ôóíêö³ї ðîзðàõóíêó вåлè÷èíè ïîòî÷-
íèõ ô³íàíñîвèõ ïîòðåб.
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Предложено усовершенствовать существующие коэффициенты ликвиднос-
ти с помощью корректирующих показателей, учитывающих период оборота акти-
вов и обязательств, а также ввести коэффициент текущих финансовых потребнос-
тей. Усовершенствованные показатели ликвидности предприятия дадут возможность 
оптимизировать механизм удовлетворения текущих финансовых потребностей пред-
приятия с помощью анализа и прогнозирования ликвидности.

Кëþ÷åâыå ñëîâà: ëиêâиäíîñòü, êîэôôициåíòы, òåêóщиå ôиíàíñîâыå пîòðåáíîñ-
òи.

The paper proposes to improve the existing liquidity ratios by adjusting parameters that 
take into account the period of turnover of assets and liabilities, as well as to introduce the 
coefficient of current financial needs. Improved liquidity will enable the company to optimize 
the mechanism of satisfaction of machinery enterprises current financial needs with the analysis 
and forecasting of liquidity.

Key words: liquidity, coefficients, current, financial, needs.
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